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Aktivseite

1. Jahresbilanz zum 31.12.2018

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 9.001.808,25 9.865
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 7.003.332,12 11.996
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 7.003.332,12 11.996)
¢) Guthaben bei Postgirodmtern 0,00 16.005.140,37 0
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stelien und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie hnliche Schuldtitel éffentlicher Stelien 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 0)
b) Wechsel 0.00 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 22.070.369,95 14.455
b) andere Forderungen 2.508.521.62 24.578.891,57 3.526
4. Forderungen an Kunden 665.838.628,43 584.940
darunter:
durch Grundpfandrechte
gesichert 166.901.671,54 119.376)
Kommunalkredite 2.343.288,47 1.452)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von &ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
ab) von anderen Emittenten 0.00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 0)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 10.917.562,33 9.405
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 10.917.562,33 9.405)
bb) von anderen Emittenten 58.848.723,55 69.766.285,88 58.337
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 55.840.887,93 57.837)
¢) eigene Schuldverschreibungen 0,00 69.766.285,88 0
Nennbetrag 0,00 0)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 22.671.770,61 22.988
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 8.078.091,75 8.088
darunter:
an Kreditinstituten 150.512,92 151)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
b) Geschéftsguthaben bei Genossenschaften 1.406.544.00 9.484.635,75 1.422
darunter:
bei Kreditgenossen-
schaften 1.400.000,00 1.400)
bei Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 0)
9. Treuhandvermdégen 651.965,40 681
darunter: Treuhandkredite 651.965,40 681)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieRlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 ¢
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte 0.00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
&hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 10.480,04 6
¢) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 10.480,04 0
12. Sachanlagen 5.275.356,36 5.908
13. Sonstige Vermdgensgegenstinde 248.395.41 239
Summe der Aktiva 814.531.549,82 731.856




Passivseite

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 524.926,23 438
b} mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 194.262.631,67 194.787.557,90 165.123
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 55.213.740,37 57.398
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 895.904,63 56.109.645,00 1.556
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 439.637.946,18 389.675
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 25.532.816.58 465.170.762.76 521.280.407,76 25.729
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0.00 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 0)
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 651.965,40 681
darunter: Treuhandkredite 651.965,40 681)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 465.137,63 1.080
6. Rechnungsabgrenzungsposten 1.132.445,55 1.072
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen u. 3hnliche Verpflichtungen 2.908.124,00 2.715
b) Steuerrlickstellungen 893.646,45 1.478
¢) andere Riickstellungen 2.677.682.64 6.479.453,09 2.641
8. [gestrichen] 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 8.845.000,00 6.590
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von
zwei Jahren fallig 0,00 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 33.000.000,00 30.000
darunter: Sonderposten
nach § 340e Abs. 4 HGB 0,00 0)
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 11.775.213,98 11.563
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Ergebnisriicklagen
ca) gesetzliche Ricklage 10.776.000,00 10.532
cb) andere Ergebnisriicklagen 23.901.000.00 34.677.000,00 22125
d) Bilanzgewinn 1.437.368.51 47.889.582.49 1.460
Summe der Passiva 814.531.549,82 731.856
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewabhrleistungsvertrdgen 14.299.662,14 17.318
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fur fremde Verbindlichkeiten 0.00 14.299.662,14 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 66.527.481,91 66.527.481,91 80.017
darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinsbezogenen
Termingeschéften 0,00 0)




2. Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 19.830.813,65 19.778
b) festverzinslichen Wertpapieren und 405.606,52 20.236.420,17 469
Schuldbuchforderungen
2. Zinsaufwendungen 2.056.013,56 18.180.406,61 2.414
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 435.352,19 506
b) Beteiligungen und Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften 222.196,51 203
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 657.548,70 0
4. Ertrége aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfithrungsvertrigen 0,00 0
5. Provisionsertrige 6.583.837,29 6.260
6. Provisionsaufwendungen 734.876.49 5.848.960,80 694
7. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands 0,00 0
8. Sonstige betriebliche Ertrige 717.665,87 929
9. [gestrichen] 0,00 0
10. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 7.381.244,85 8.078
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und flir Unterstiitzung 1.355.571.61 8.736.816,46 1.712
darunter: fir
Altersversorgung 136.853,98 469)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 4.799.309.08 13.536.125,54 4.777
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 733.578,82 867
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 724.408,11 378
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen
zu Riickstellungen im Kreditgeschift 1.583.453,20 324
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 -1.583.453,20 0
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 0,00 0
16. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren 15.436,21 15.436,21 1.612
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18. [gestrichen] 0,00 0
19. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit 8.842.452,52 10.514
20. AuBerordentliche Ertrage 0,00 0
21. AuBerordentliche Aufwendungen 0.00 0
22. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 0)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.392.103,76 3.040
darunter: latente Steuern 0,00 0)
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 13.320,27 3.405.424,03 13
24a. Aufwendungen aus der Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine 3.000.000.,00 2.000
Bankrisiken
25, Jahresiiberschuss 2.437.028,49 5.460
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 340,02 0
2.437.368,51 5.460
27. Entnahmen aus Ergebnisriickiagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage 0,00 0
b) aus anderen Ergebnisriicklagen 0,00 0.00 0
2.437.368,51 5.460
28. Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage 244.000,00 547
b) in andere Ergebnisriicklagen 756.000,00 1.000.000,00 3.453
29. Bilanzgewinn 1.437.368,51 1.460




3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verord-
nung lber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) auf-
gestelit. Gleichzeitig erflllt der Jahresabschluss die Anforderungen des Genossenschaftsgesetzes
(GenG) und der Satzung der Bank.

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Umrechnungsmethoden

Die Bewertung der Vermégensgegensténde und Schulden entspricht den allgemeinen Bewertungsvor-
schriften der § 252 ff. HGB unter Beriicksichtigung der fir Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen
(§ 340 ff. HGB).

Barreserve

Die auf EUR lautende Barreserve wurde mit dem Nennwert angesetzt.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wurden mit dem Nennwert angesetzt, wobei der Unter-
schiedsbetrag zwischen dem hdheren Nennwert und dem Auszahlungsbetrag - sofern Zinscharakter
vorliegt - in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt wurde. Dieser Unterschiedsbetrag
wird grundsétzlich planméRig, und zwar zeitanteilig, aufgeldst. Unverzinsliche bzw. minderverzinsliche

Forderungen wurden mit einem angemessenen ZinsfuR abgezinst.

Anteilige Zinsen, deren Félligkeit nach dem Bilanzstichtag liegt, die aber am Bilanzstichtag bereits den
Charakter von bankgeschaftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben, sind dem zugehérigen
Aktiv- oder Passivposten der Bilanz zugeordnet.

Die bei den Forderungen an Kunden erkennbaren Bonitatsrisiken sind durch Bildung von Einzelwertbe-
richtigungen und Einzelriickstellungen abgedeckt. Fir die latenten Kreditrisiken wurde eine Pauschal-
wertberichtigung gebildet. Zusétzlich bestehen zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Ge-
schaftszweigs Vorsorgereserven gemaR § 340f HGB und ein Sonderposten fiir aligemeine Bankrisiken
gemaR § 340g HGB.

Wertpapiere

Die festverzinslichen Wertpapiere und die Investmentanteile der Liquiditatsreserve und des Anlagever-
maogens wurden nach den Grundsétzen des strengen Niederstwertprinzips bewertet. Dabei wurden die
von den ,Wertpapiermitteilungen” (WM-Datenservice) zur Verfligung gestellten Jahresschlusskurse her-
angezogen.

Da die Wertpapiere im Girosammeldepot verwahrt werden, werden die Anschaffungskosten bei gleicher

Wertpapiergattung und gleicher Wertpapierkategorie nach der Durchschnittsmethode ermittelt.
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Beteiligungen und Geschéftsguthaben bei Genossenschaften sowie Anteile an verbundenen
Unternehmen

Die Beteiligungen und die Geschaftsguthaben bei Genossenschaften wurden grundsétzlich zu fortge-
flhrten Anschaffungskosten bilanziert. Im Falle einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung sind

sie mit dem niedrigeren beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Treuhandvermoégen

Die Bewertung des Treuhandvermdgens erfolgte zu den Anschaffungskosten bzw. zum Nennwert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bewertung der entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstéande und der Sachanlagen
erfolgte zu den Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert um planméaRige Abschreibun-
gen. Den planmafigen Abschreibungen liegen die der geschétzten Nutzungsdauer entsprechenden
Abschreibungssatze zugrunde.

Die angeschafften geringwertigen Wirtschaftsgiiter mit einem Netto-Einzelwert bis zu EUR 250 wurden
in voller H8he als andere Verwaltungsaufwendungen erfasst. Sie wurden in voller Héhe abgeschrieben,
sofern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um einen darin enthaltenen Vorsteuerbe-
trag, fUr das einzelne Wirtschaftsgut {iber EUR 250, aber nicht liber EUR 800 lagen. Die Anschaffungs-
kosten werden im Anlagespiegel als Abgang behandelt.

Sonstige Vermodgensgegenstande
Die Bewertung der sonstigen Vermdgensgegensténde erfolgte nach den Grundsétzen des strengen

Niederstwertprinzips.

Aktive latente Steuern

Zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermégensgegenstanden, Schulden und Rech-
nungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen bestehen zeitliche oder quasi-
permanente Differenzen, die sich in spateren Geschéftsjahren abbauen.

Die sich daraus ergebenden Steuerbelastungen (passive latente Steuern) und Steuerentlastungen (akti-

ve latente Steuern) werden verrechnet.

Ein Uberhang an aktiven latenten Steuern wird bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung in Ausiibung des
Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht angesetzt (vgl. Erlduterungen im Abschnitt D.).

Verbindlichkeiten
Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgte zu dem jeweiligen Erfillungsbetrag. Der Belastung aus
Einlagen mit steigender Verzinsung und aus Zuschlagen wurde durch Rickstellungsbildung in ange-

messenem Umfang Rechnung getragen.




Treuhandverbindlichkeiten

Die Bewertung der Treuhandverbindlichkeiten erfolgte zum Erflllungsbetrag, der mit dem Nennwert der
Verpflichtung {ibereinstimmt.

Riickstellungen
Ruckstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbetrages gebildet, der nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist. Sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtun-

gen.

Den Pensionsriickstellungen und den Riickstellungen fiir Altersteilzeit liegen versicherungsmathemati-
sche Berechnungen auf Basis der Heubeck-Richttafeln RT 2018 G zugrunde. Verpflichtungen aus Pen-
sionsanwartschaften und laufende Rentenverpflichtungen sowie Altersversorgungsverpflichtungen ge-
genuber ausgeschiedenen Mitarbeitern werden mittels Teilwertverfahren angesetzt. Die Verpflichtungen
aus Altersteilzeitrickstellungen werden nach der Projected Unit Credit Method (PUC-Methode) ermittelt.

Es wurden erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen in Hhe von 2,00 % (Vorjahr 2,00 %) und eine
Rentendynamik in Héhe von 2,00 % (Vorjahr 2,00 %) zugrunde gelegt.

Der bei der Abzinsung der Pensionsriickstellungen angewendete Zinssatz von 3,21 % (Vorjahr 3,68 %)
wurde unter Inanspruchnahme der Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei einer ange-
nommenen Restlaufzeit von 15 Jahren festgelegt, dieser beruht auf einem Rechnungszinsful gemag

Riickstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV).

Der bei der Abzinsung der Riickstellung fiir Altersteilzeit angewendete Zinssatz von 0,82 % (Vorjahr
1,27 %) wurde geméal IDW RS HFA 30 (Rz. 57) abhéngig von der durchschnittlichen Restlaufzeit des

Personenbestandes ermittelt.

Bei Rickstellungen fur Jubildumsverpflichtungen wurde der angewendete Zinssatz von 3,21 % (Vorjahr
3,68 %) unter Inanspruchnahme der Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei einer an-
genommenen Restlaufzeit von 15 Jahren festgelegt. Dieser beruht auf einem Rechnungszinsfull geman

RickAbzinsV. Verpflichtungen flir Jubilden werden mit dem Teilwertverfahren ermittelt.

Die zinsbezogenen Finanzinstrumente des Bankbuchs werden im Rahmen einer Gesamtbetrachtung
nach Mafigabe von IDW RS BFA 3 verlustfrei bewertet. Hierbei werden die zinsinduzierten Barwerte
den Buchwerten gegeniibergestellt und von dem positiven Uberschuss die Risiko- und Bestandsverwal-
tungskosten abgezogen. Fiir einen danach eventuell verbleibenden Verlustiiberhang wird eine Drohver-
lustrickstellung gebildet, die unter den anderen Riickstellungen ausgewiesen wird. Nach dem Ergebnis
der Berechnungen zum 31.12.2018 war keine Riickstellung zu bilden.

Im Ubrigen wurden fiir ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden Geschif-

ten Rickstellungen in angemessener Hohe gebildet.




Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von iiber einem Jahr wurden gemal § 253 Abs. 2 HGB abgezinst.

Die erstmalige Einbuchung von Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von (iber einem Jahr erfolgte mit
dem abgezinsten Betrag (Nettomethode).

Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtungen

Unter Eventualverbindlichkeiten wurden Birgschaften und Gewahrleistungsvertrage mit dem Nennwert
bzw. in Hohe der zugrundeliegenden Verbindlichkeiten abziiglich Rickstellungen ausgewiesen. Andere
Verpflichtungen aus unwiderruflichen Kreditzusagen wurden mit dem Unterschiedsbetrag zwischen no-

mineller Zusage und bereits erfolgter Teilinanspruchnahme bilanziert.

Wahrungsumrechnung
Auf fremde Wahrung lautende Eventualverbindlichkeiten wurden mit dem Devisenkassamittelkurs des

Bilanzstichtages umgerechnet.

Angaben zur Behandlung von negativen Zinsen

Negative Zinsen auf finanzielle Vermogenswerte bzw. finanzielle Verbindlichkeiten werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung bei den betreffenden Zinsertragen bzw. Zinsaufwendungen in Abzug ge-
bracht.

Verwendung des Jahresergebnisses

Der Jahresabschluss wurde nach teilweiser Verwendung des Jahresergebnisses aufgestelit.




C. Entwicklung des Anlagevermégens 2018

Immaterielle
Anlagenwerte

a) Selbstgeschaffene
gewerbliche
Schutzrechte und
dhnliche Rechte

b) entgeltlich erwor-
bene Konzessio-
nen, gewerbliche
Schutzrechte und
ahnliche Rechte
und Werte sowie
Lizenzen an sol-
chen Rechten und
Werten

c) Geschéfts- oder
Firmenwert

d) geleistete
Anzahlungen

Sachaniagen

a) Grundstiicke und
Gebaude

b) Betriebs- und
Geschéfts-
ausstattung

Summe a

Anschaffungs- /
Herstellungskosten zu

Zugang (a)
Zuschreibungen (b)

Umbuchungen (a)
Abgénge (b)

Anschaffungs- /
Herstellungskosten

0,00 (b)

555.294,75 (b)

Beginn des am Ende des
Geschéftsjahres Im Geschéftsjahr Geschéftsjahres
EUR EUR EUR EUR
0,00 0,00 (a) 0,00 (a) 0,00
0,00 (b) 0,00 (b)
206.516,75 10.174,50 (a) 0,00 (a) 216.215,25
0,00 (o) 476,00 (b)
0,00 0,00 (a) 0,00 (a) 0,00
0,00 (b) 0,00 (b)
0,00 0,00 (a) 0,00 (a) 0,00
0,00 (b) 0,00 (b)
16.394.398,57 0,00 (a) 0,00 (a) 15.970.406,65
0,00 (b) 423.991,92 (b)
7.602.883,52 267.554,98 (a) 0,00 (a) 7.315.143,75

24.203.798,84

277.729,48 (a)
0,00 (b)

0,00 (a)
979.762,67 (b)

23.501.765,65
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Anschaffungskosten
zu Beginn des

Verénderungen (saldiert)

Buchwerte am
Bilanzstichtag

Geschéftsjahres
EUR EUR EUR
Wertpapiere des 7.514.260,81 202.717,41 7.716.978,22
Anlagevermdgens
Beteiligungen und 9.586.952,59 -102.316,84 9.484.635,75
Geschaftsguthaben
bei Genossenschaften
Anteile an 0,00 0,00 0,00
verbundenen Unter-
nehmen
Summe b 17.101.213,40 100.400,57 17.201.613,97
Summeaundb 41.305.012,24 22.487.450,37

11




D. Erlduterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

= Inden Forderungen an Kreditinstitute sind EUR 24.299.857 Forderungen an die genossenschaftli-
che Zentralbank enthalten.

Forderungen an Kunden

= Inden Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 36.819.678 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit
enthalten.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
= Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wert-

papieren (A 5) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr EUR 4.995.000 fallig.

= In folgenden Posten sind enthalten:

bbdrsenfahig davon:

boérsennotiert nicht nicht mit dem
bérsennotiert  Niederstwert be-
wertete borsen-

féhige_ Wertpa-
piere
EUR EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 69.766.286 69.266.286 500.000 0
Aktien und andere nicht
festverzinsliche
Wertpapiere (A 6) 8.325.568 0 8.325.568 0

Forderungen an verbundene Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen
= Inden Forderungen sind folgende Betrage enthalten, die auch Forderungen an verbundene Unter-

nehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Forderungen an

verbundene Unternehmen Beteiligungsunternehmen
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Forderungen an
Kreditinstitute (A 3) 0 0 18.669 42.928
Forderungen an
Kunden (A 4) 0 0 2.141.260 1.738.667
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Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

= Wir halten an folgenden Unternehmen Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedeutung:

Anteil am Eigenkapital der Gesell- Ergebnis des letzten vorlie-
Gesell- schaft genden Jahresabschlusses
schafts-
Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR
a) Bausparkasse
Schwabisch Hall AG,
Schwabisch Hall 0,01 2017 1.812.302 2017 0
b) R+V Versicherung
AG, Wiesbaden 0,00 2017 774177 2017 0
c) Union Asset
Management
Holding AG,
Frankfurt am Main 0,00 2017 919.247 2017 413.925
d) NGB AG & Co. KG,
Hannover 0,43 2018 1.730.731 2018 33.603

Treuhandvermdgen
=  Im Bilanzposten "Treuhandvermégen" sind ausschlieRlich Kredite ausgewiesen, die wir im gigenen

Namen fur fremde Rechnung halten.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

=  Im Aktivposten "Sachanlagen" sind Grundstlicke und Bauten, die wir im Rahmen eigener Tatigkeit
nutzen, in Hohe von EUR 4.123.086 und Betriebs- und Geschéftsausstattung in Héhe von
EUR 1.152.270 enthalten.

Nachrangige Vermégensgegenstinde

= Inden folgenden Posten sind Vermogensgegensténde, fiir die eine Nachrangklausel besteht, ent-

halten:
Posten/Unterposten
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
4 Forderungen an Kunden 559.209 589.837
5 Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 500.000 500.000

13




Restlaufzeitspiegel fiir Forderungen

= Die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Andere Forderungen an
Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben) 0 0 2.500.000 0
Forderungen an
Kunden (A 4) 18.525.087 68.819.005 185.734.770 355.861.727

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlauf-

zeiten gegliedert.

Restlaufzeitenspiegel fiir Verbindlichkeiten

=  Diein der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
‘EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist (P 1b) 16.928.938 33.262.159 55.174.550 88.884.807
Spareinlagen mit verein-
barter Kiindigungsfrist von
mehr als drei Monaten
(P 2ab) 172.669 699.236 24.000 0
Andere Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist (P 2bb) 18.712.889 5.410.928 1.409.000 0

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlauf-

zeiten gegliedert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
=  Inden Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind EUR 185.443.610 Verbindlichkeiten ge-

genuber der genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.
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Treuhandverbindlichkeiten

=  Im Bilanzposten "Treuhandverbindlichkeiten® sind ausschlieRlich Kredite ausgewiesen, die wir im
eigenen Namen fiir fremde Rechnung halten.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
= Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagiobetrége, die bei der Ausreichung von For-

derungen in Abzug gebracht wurden, im Gesamtbetrag von EUR 751.800 (Vorjahr EUR 251.765)
enthalten.

Passive latente Steuern

= Latente Steuern sind nicht bilanziert. Bei einer Gesamtdifferenzbetrachtung errechnet sich ein akti-
ver Uberhang von latenten Steuern, der in Auslibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2
HGB nicht angesetzt wurde. Es bestehen keine passiven Steuerlatenzen, aber aktive Steuerlaten-
zen aus Forderungen an Kunden, festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und anderen nicht fest-

verzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und aus Rickstellungen.
Fir die Berechnung latenter Steuern wurde ein Steuersatz von 31,4 % zugrunde gelegt.

Nachrangige Verbindlichkeiten

= Im Geschéaftsjahr fielen Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 83.629
an.

=  Mittelaufnahmen, die 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten {ibersteigen,
erfolgen zu folgenden Bedingungen:

Betrag Wahrung Zinssatz in % Falligkeit

1.000.000 EUR 1,15 September 2023

=  Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung ist ausgeschlossen. Die Verbindlichkeiten sind im Falle
des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation der Bank erst nach Befriedigung aller nicht nachran-

gigen Glaubiger zurlickzuzahlen. Eine Umwandlung in andere Eigenkapitalformen ist nicht méglich.

=  Fdr die weiteren nachrangigen Verbindlichkeiten gelten die folgenden wesentlichen Bedingungen:
Die mit den Glaubigern der nachrangigen Verbindlichkeiten getroffenen Nachrangabreden erfiillen
die Voraussetzungen fir die Anerkennung als Eigenmittel gemafR Art. 63 CRR. Die Restlaufzeit der
nachrangigen Verbindlichkeiten liegt zwischen 2 und 6 Jahren. Die nachrangigen Verbindlichkeiten
sind mit Zinssétzen von 1,10 % bis 1,50 % ausgestattet.
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Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen
= Inden nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrége enthalten, die auch Verbindlichkei-

ten gegeniiber verbundenen Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen Beteiligungsunternehmen
Geschaftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegen-
ber Kunden (P 2) 0 0 134.780 64.976

Eigenkapital
=  Die unter Passivposten 12a "Gezeichnetes Kapital" ausgewiesenen Geschéftsguthaben gliedern
sich wie folgt:
EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 11.508.374
b) der ausscheidenden Mitglieder 266.840
=  Die Ergebnisriicklagen (P 12c) haben sich wie folgt entwickelt:
Gesetzliche Riicklage andere Ergebnisriicklagen
EUR EUR
Stand 01.01.2018 10.532.000 22.125.000
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 0 1.020.000
- aus Jahresiliberschuss des
Geschéftsjahres 244.000 756.000
Stand 31.12.2018 10.776.000 23.901.000

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

= Inden Eventualverbindlichkeiten sind Biirgschaften gegeniber einer Drittbank in Héhe von umge-
rechnet TEUR 3.091 (Vorjahr TEUR 3.993) fiir von Kunden aufgenommene Darlehen enthalten.
Von diesen Darlehen sind TEUR 473 (Vorjahr TEUR 450) in Fremdwahrung.

= Die im Posten 1b) und 2c) unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen unterliegen den

fur alle Kreditverhaltnisse geltenden Risikoidentifizierungs- und -steuerungsverfahren, die eine

rechizeitige Erkennung der Risiken gewahrleisten.

16




Akute Risiken einer Inanspruchnahme aus den unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Haftungs-
verhaltnissen sind durch Riickstellungen gedeckt. Die ausgewiesenen Verpflichtungen betreffen

breit gestreute Blirgschafts- und Gewabhrleistungsvertrage fiir bzw. offene Kreditzusagen gegen-

Uber Kunden.

Die Risiken wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitét dieser Kunden beurteilt. Die ausge-
wiesenen Betrdge unter 1b) zeigen nicht die zukiinftig aus diesen Vertragen zu erwartenden tat-
sachlichen Zahlungsstréme, da die Gberwiegende Anzahl der Eventualverbindlichkeiten nach unse-

rer Einschéatzung ohne [nanspruchnahme auslaufen werden.

Durch Ubertragung von Vermégensgegenstidnde gesicherte Verbindlichkeiten und

Eventualverbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von Vermogens-
gegenstanden gesichert:

Passivposten Gesamtbetrag der als Sicherheit
{bertragenen Vermdgenswerte
in EUR
Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten (P 1) 97.583.788
Fremwahrungsposten

In den Schulden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 472.706 enthalten.

Termingeschéfte und derivative Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte aktienbezogene Termingeschéfte mit Kun-
den in Hohe von TEUR 9.719, zur Absicherung dieser Geschéfte wurden jeweils identische Gegen-
geschafte (mit der DZ BANK) abgeschlossen. Dadurch ergeben sich fiir die Bewertung der Risiken
aus den Grund- und Gegengeschéften perfekte Micro-Hedges. Grund- und Gegengeschafte stim-
men jeweils in allen relevanten Ausstattungsmerkmalen Uberein ("Critical Term Match"). Daher ha-
ben sich die gegenlaufigen Wertanderungen in Bezug auf das abgesicherte Risiko (Aktienkursrisi-
ko) am Bilanzstichtag vollstandig ausgeglichen. Der Gesamtbetrag der sich ausgleichenden Wert-
anderungen aus allen Grund- und Gegengeschaften belduft sich auf TEUR 2.244. Aufgrund der
Ubereinstimmenden relevanten Ausstattungsmerkmale erwarten wir auch kiinftig fir die festgelegte
Dauer der Sicherungsbeziehung einen vollsténdigen Ausgleich der gegenlaufigen Wertdnderungen

in Bezug auf das abgesicherte Risiko.
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E. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrage und Zinsaufwendungen
=  Negative Zinsen aus Aktivgeschaften sind in den Zinsertrégen in Héhe von EUR 44.102 (Reduktion

des Zinsertrags) bzw. in den Zinsaufwendungen aus Passivgeschaften in Héhe von EUR 65.946
(Reduktion des Zinsaufwands) enthalten.

= Die fiir das Geschaftsjahr ermittelten Auf- und Abzinsungseffekte fir Zinsriickstellungen aus Zins-
produkten wurden unter den Zinsertrdgen und den Zinsaufwendungen erfasst. Dadurch hat sich
der Zinsuberschuss per Saldo um EUR -144 (Vorjahr EUR -261) vermindert.

Provisionsertrage

=  Die Provisionsertrage aus fiir Dritte erbrachte Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung, ins-
besondere die fir die Vermittlung von Finanzprodukten des Verbundes und die Abwicklung des
Effekten- und Depotgeschéftes tiber die DZ Bank nehmen in der Ertragsrechnung einen festen Be-

standteil ein.

Sonstige betriebliche Ertrige
= In den sonstigen betrieblichen Ertragen (GuV-Posten 8) sind folgende nicht unwesentliche Einzel-
betrage enthalten:
A
rt EUR
Mietertrage 213.652

Sonstige betriebliche Aufwendungen
=  Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit EUR 302.903 (Vorjahr EUR 236.227) Auf-

wendungen aus der Aufzinsung von Rickstellungen.
Periodenfremde Ertrdge bzw. Aufwendungen
= Inden Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind periodenfremde Ertrége in Héhe von

EUR 841.550 und periodenfremde Aufwendungen in Héhe von EUR 29.133 enthalten.

Hiervon entfallen auf:

Ifd. Posten der GuV - Art Betrag Betrag
Aufwand Ertrag
EUR EUR
1 - Vorfélligkeitsentschadigung 0 572.229
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F. Sonstige Angaben

Vorstand und Aufsichtsrat

Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands wurde gemaR § 286 Abs. 4 HGB im Hinblick auf
datenschutzrechtliche Griinde verzichtet.

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats betrugen EUR 42.381.

Die friiheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebenen erhielten EUR 107.236.

Far frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen bestehen zum 31.12.2018 Pensi-
onsriickstellungen in Héhe von EUR 1.597.732,

Die Forderungen an und Verpflichtungen aus eingegangenen Haftungsverhéltnissen betrugen fiir
Mitglieder des Vorstands EUR 3.877 und fiir Mitglieder des Aufsichtsrats EUR 136.664.

Ausschittungsgesperrte Betridge

Der aus der Neuregelung zur Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen nach § 253 Abs. 6
HGB ausschittungsgesperrte Unterschiedsbetrag betragt EUR 389.424.

Die ausschittungsgesperrten Betrage aus der Neubewertung von Altersversorgungsverpflichtun-
gen (§ 253 Abs. 6 HGB) und nach § 268 Abs. 8 HGB werden gemeinsam betrachtet. Danach ergibt
sich, dass allen ausschittungsgesperrten Betrégen frei verfiigbare Riicklagen zuziglich eines Ge-

winnvortrages in Hoéhe von EUR 24.885.269 gegeniiberstehen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die fiir die Beurteilung der Fi-
nanzlage von Bedeutung sind, bestehen in Form von Garantieverpflichtungen gegeniiber der Si-
cherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken
e.V. (Garantieverbund) in Hohe von EUR 2.142.384.

Ferner besteht gemaR § 7 der Beitritts- und Verpflichtungserkiarung zum institutsbezogenen Siche-
rungssystem der BVR Institutssicherung GmbH eine Beitragsgarantie gegeniiber der BVR-ISG.
Diese betrifft Jahresbeitrdge zum Erreichen der Zielausstattung bzw. Zahlungsverpflichtungen,
Sonderbeitrdge und Sonderzahlungen, falls die verfligbaren Finanzmittel nicht ausreichen, um die
Einleger eines dem institutsbezogenen Sicherungssystem angehérigen CRR-Kreditinstituts im Ent-
schadigungsfall zu entschadigen, sowie Auffillungspflichten nach DeckungsmaRRnahmen.
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Personalstatistik

=  Die Zahl der 2018 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschéftigte

Teilzeitbeschaftigte

Prokuristen 4 0
Sonstige kaufmannische Mitarbeiter 83 46
87 46
AuBerdem wurden durchschnittlich 6 Auszubildende beschaftigt.
Mitgliederbewegung im Geschiftsjahr
=  Nachfolgende Tabelle zeigt die Mitgliederbewegung im Geschaftsjahr:
Anzahl der Anzahl der Haftsummen
Mitglieder Geschaftsanteile EUR
Anfang 2018 10.592 110.823 27.705.750
Zugang 2018 225 8.008 2.002.000
Abgang 2018 483 3.199 799.750
Ende 2018 10.334 115.632 28.908.000
Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder
haben sich im Geschéaftsjahr vermehrt um EUR 487.076
Die Haftsummen haben sich im Geschéftsjahr vermehrt um EUR 1.202.250
Hdéhe des Geschéftsanteils EUR 100
Hohe der Haftsumme je Anteil EUR 250

Besondere Offenlegungspflichten

=  Gemal Teil 8 der CRR (Art. 435 bis 455) offenzulegende Inhalte sind zum Teil im Lagebericht ent-

halten. Wir beabsichtigen, die weiteren Angaben in einem separaten Offenlegungsbericht zu ma-

chen und auf unserer Homepage zu verdffentlichen.
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Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

=  Das vom Priifungsverband fiir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar betragt, aufgeschliis-

selt in das Honorar fiir

- Abschlusspriifungsleistungen EUR
- Andere Bestatigungsleistungen EUR
- Steuerberatungsleistungen EUR
- Sonstige Leistungen EUR

Name und Anschrift des zustindigen Priifungsverbandes

=  Der Name und die Anschrift des zustandigen Priifungsverbandes lauten:

Genossenschaftsverband — Verband der Regionen e.V.
Hannoversche Stralze 149
30627 Hannover

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
= Mitglieder des Vorstands, ausgelibter Beruf

Seibert, Helmut H., - Vorsitzender - , Geschéftsleiter (bis 31.03.2018)
Fabig, Uwe, - Vorsitzender (seit 01.04.2018) -, Geschéaftsleiter
Schmidt, Ulrich, Geschéftsleiter (seit 01.04.2018)

= Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgeiibter Beruf

Koennecke, Hans-Jérg, - Vorsitzender - , Geschaftsflihrer der Liebscher Nachfolger Bau
GmbH

Neugebauer, Carsten, - stellvertretender Vorsitzender - , Geschéftsfithrer der eldoRADo
Zweirad GmbH

Gerber, Hansjoachim, Pensionér, (bis 07.05.2018)
Jirsa, Marina, Inhaberin des Autohauses Horst Weber

Zoffzig, Elke, Diplom-Ingenieurin, Angestelite der Z6ffzig Druckluft- und Hydrauliktechnik
GmbH
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Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

= Der Vorstand schlagt im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat vor, den Jahresliberschuss von
EUR 2.437.028,49 - unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages von EUR 340,02 sowie nach den
im Jahresabschluss mit EUR 1.000.000,00 ausgewiesenen Einstellungen in die Riicklagen
(Bilanzgewinn von EUR 1.437.368,51) - wie folgt zu verwenden:

EUR
Ausschiittung einer Dividende von 4,00 % 453.099,67
Zuweisung zu den Ergebnisriicklagen
b) Andere Ergebnisriicklagen 984.000,00
Vortrag auf neue Rechnung 268.84
1.437.368,51
Magdeburg, 25. Marz 2019 Volksbank Magdeburg eG

Der Vorstand

Schmidt
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Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2018
der Volksbank Magdeburg eG

I. Geschiftsverlauf

1. Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der Kreditgenossenschaften

Die deutsche Wirtschaft setzte im Jahr 2018 ihren Aufschwung fort. Allerdings fiel der Anstieg des preis-
bereinigten Bruttoinlandsprodukts gegeniiber dem Vorjahr mit 1,4 Prozent merklich schwicher aus als
2017 (+2,2 Prozent). Grund hierfiir waren sowohl nachfrageseitige als auch angebotsseitige Faktoren.
Einerseits sahen sich die Unternehmen vermehrt angebotsseitigen Engpéassen gegeniibergestelit, vor
allem bei Arbeitskraften und bej Vorleistungsgiitern. Zudem beeintrachtigten Sonderfaktoren die Pro-
duktion, wie Streiks und eine schwere Grippewelle im Frihjahr sowie ein Pkw-Zulassungsstau (infolge
von Problemen mit dem neuen Abgastestverfahren WLTP), der die gesamtwirtschaftliche Entwicklung
in der zweiten Jahreshalfte erheblich belastete. Andererseits verlor der Welthandel im Vergleich zum
Vorjahr etwas an Schwung, was sich nachfrageseitig dampfend auswirkte.

Ursache fir die schwachere Gangart des Welthandels war insbesondere, dass die globale Konjunktur-
entwicklung ihren Hohepunkt Gberschritten hatte und dass sich das handelspolitische Kiima verschlech-
terte. Letzteres lag in erster Linie an der Handelspolitik der US-Regierung. Dennoch wurde das Wirt-
schaftswachstum hierzulande nur wenig durch die Handelskonflikte beeintrachtigt, nicht zuletzt, weil die
Binnennachfrage weiterhin robust expandierte.

Annlich wie bereits im Vorjahr trugen die Konsumausgaben spiirbar zum Anstieg des BIP bei. Das Aus-
gabenwachstum blieb aber deutlich hinter dem Zuwachs von 2017 zuriick (+1,0 Prozent gegeniiber
+1,7 Prozent). Der Privatkonsum wurde erneut ausgeweitet (+1,0 Prozent), beglinstigt durch die nach
wie vor solide Arbeitsmarktentwicklung und die vielfach kréftigen Lohnzuwéchse. Die Konsumausgaben
des Staates legten vor dem Hintergrund héherer Personalaufwendungen und Sachleistungen fiir Ge-
sundheit und Pflege ebenfalls zu (+1,0 Prozent). Ihr Beitrag zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum fiel
mit 0,2 Prozentpunkten jedoch geringer aus als der Beitrag der privaten Konsumausgaben mit 0,5 Pro-
zentpunkten.

Ungeachtet des schwieriger gewordenen internationalen Umfelds wurden die Ausristungsinvestitionen
weiter erhéht. Angesichts der gestiegenen Auslastung der Produktionskapazititen und der noch immer
ausgesprochen glinstigen Finanzierungsbedingungen legten die Investitionen in Maschinen, Fahrzeuge
und Gerate sogar etwas stérker zu als im Vorjahr (+4,2 Prozent gegenber +3,7 Prozent). Bei den Bau-
investitionen hielt das Wachstum ebenfalls an (+2,4 Prozent nach +2,9 Prozent in 2017), obgleich sich
Arbeitskrafteengpésse immer deutlicher zeigten. Vor allem in 6ffentlichen Bauten (+3,4 Prozent) und
Wohnbauten (+2,9 Prozent) wurde mehr investiert.

Im Zuge der weniger schwungvollen Entwicklung des Welthandels und der zunehmenden protektionisti-
schen Tendenzen verlor der grenziberschreitende Handel der deutschen Wirtschaft an Fahrt. Die Ex-
porte stiegen 2018 weniger kréftig als im Vorjahr (+2,0 Prozent gegeniiber +4,6 Prozent), wozu auch
verzogerte Auswirkungen der vorangegangenen Aufwertung des Euro-Wechselkurses beigetragen ha-
ben dirften. Wegen dem schwacheren Exportgeschéft blieb auch das Importwachstum hinter dem Vor-
jahr zuriick (+3,3 Prozent gegenliber +4,8 Prozent). Da jedoch der Anstieg der Importe den Exportzu-
wachs erheblich {ibertraf, verminderte der AuRenhandel als Ganzes den BIP-Zuwachs rechnerisch um
0,4 Prozentpunkte.

Die offentliche Hand schloss 2018 mit einem Rekord-Finanzierungsiiberschuss von 58,0 Mrd. Euro ab,
was 1,7 Prozent des Bruttoinlandsprodukts entsprach. Wie bereits in den Vorjahren legten die staatli-
chen Einnahmen kréftig zu, beférdert durch die hdhere Beschéftigung und die steigenden Einkommen.
Demgegeniiber verlief das Ausgabenwachstum moderat, woflr auch die spate Regierungsbildung ver-
antwortlich war. Hierdurch gab es im Bund in der ersten Jahreshélfte nur eine voriaufige Haushaltsfih-
rung, die lediglich Ausgaben zur Aufrechterhaltung der Verwaltung und zur Erfiillung rechtlicher Ver-
pflichtungen zulie3. Der Schuldenstand des Staates sank im Verhaltnis zum Bruttoinlandsprodukt von
63,9 Prozent in 2017 auf rund 60 Prozent.

Der Arbeitsmarkt présentierte sich in einer anhaltend guten Grundverfassung. Die Erwerbstatigenzahl
legte erneut splrbar zu. Sie stieg im Inland gegentiber dem Vorjahr um 569.000 auf 44,8 Mio. Men-
schen. Ahnlich wie in den Vorjahren wurde der Beschaftigungsaufbau in erster Linie durch eine merkli-
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che Zugahme der sozialversicherungspflichtigen Beschaftigung getragen. Die Arbeitslosenzahl vermin-
derte sich weiter um 193.000 Menschen auf nunmehr 2,3 Mio. Arbeitslose. Die Arbeitslosenquote ging
im Vergleich zu 2017 um 0,5 Prozentpunkte auf 5,2 Prozent zuriick.

Im Vertauf des Jahres 2018 hat der Anstieg der Verbraucherpreise deutlich angezogen. Die Inflationsra-
te, die im Zeitraum von Januar bis April in einer Bandbreite zwischen 1,1 Prozent und 1,5 Prozent gele-
gen hatte, schwankte in den (ibrigen Monaten um die Marke von 2 Prozent. [m Oktober verteuerten sich
die Verbraucherpreise um 2,3 Prozent und damit so stark wie seit mehreren Jahren nicht mehr. Auf
Jahressicht stiegen die Verbraucherpreise insgesamt um 1,8 Prozent und damit leicht starker als 2017
(+1,5 Prozent).

Die Entwicklung der einzelnen Wirtschaftszweige verlief in 2018 differenziert. Eine nach wie vor in der
Gesamtbetrachtung positive Entwicklung war im Handwerk, im Baugewerbe und im Dienstleistungssek-
tor zu verzeichnen. Dagegen schwéchte sich das Wachstum in der Industrie insgesamt (die Entwicklung
der einzelnen Industriebranchen war dabei sehr differenziert), im Einzelhandel sowie auch im GroRhan-
del ab. Der positive Trend aus dem Vorjahr konnte in der Landwirtschaft bedingt durch die extremen
Wetterlagen in 2018 nicht fortgeschrieben werden.

Nach einem zunéchst aussichtsreichen Start in das Jahr 2018 mehrten sich im Jahresverlauf die Risi-
Ken fiir die Kapitalmérkte. Zun&chst bot das robuste Wirtschaftswachstum insbesondere in den USA
Rickendeckung fiir steigende Kurse an den Aktienmarkten und damit einhergehend steigende Rendi-
ten an den Anleihemérkten. Die konjunkturelle Entwicklung im Euroraum, insbesondere die Fortschritte
am Arbeitsmarkt und die moderat steigenden Léhne, waren gute Voraussetzungen fir einen anhalten-
den Aufschwung. Der Dow Jones markierte noch im Oktober ein Allzeithoch bei fast 27.000 Punkten.
Geopolitische Risiken {iberkompensierten jedoch das positive Momentum. Ein wesentlicher Herd fiir
Unsicherheit war die US-Handelspolitik. Insbesondere in der zweiten Jahreshalfte spitzte sich der Han-
delskonflikt mit China zu. Dies, aber auch eine hohe Verschuldung bei den Unternehmen in China bela-
steten das Wachstum in der Volksrepublik. Hinzu kamen weitere Schwellenlander mit reduziertem Wirt-
schaftswachstum, was entsprechende Auswirkungen auf den globalen Handel hatte. Neben dem sich
abkiihlenden Welthandel nahmen weitere politische Risiken die Kapitaimérkte in ihren Bann. Die letzten
Hoffnungen auf einen geregelten Brexit wurden von den Marktteiinehmern zum Jahresende weitestge-
hend begraben. Auch die innenpolitischen Streitigkeiten in den USA belasteten die Markte, ebenso wie
die Anklndigung der US-Regierung sich aus Syrien zuriickzuziehen.

Die Europaische Zentralbank (EZB) hat zum Jahresende 2018 das Ankaufprogramm fiir Anleihen been-
det - die ultra-lockere Geldpolitik somit gedrosselt. Die Leitzinsen belieRen die europdischen Notenban-
ker jedoch unverandert auf deren historisch niedrigen Niveaus. So blieb der EZB-Hauptrefinanzierungs-
satz fr die Finanzinstitute des Euroraumes bei 0,0 Prozent und der Einlagensatz mit -0,4 Prozent im
negativen Bereich.

Die US-amerikanische Zentralbank Fed hat in 2018 den Leitzins in vier Zinsschritten auf den Zielkorri-
dor von 2,25 bis 2,5 Prozent weiter erhoht. Auch die historisch beispiellosen Versuche des US-
Prasidenten, Entscheidungen der Fed zu beeinflussen brachte die Fed nicht von ihrem Pfad ab. Die auf-
geblahte Bilanz, als Folge friiherer Anleihekaufe, reduziert die Fed bereits seit Ende 2017. Zuletzt hat
sie die Reinvestition auslaufender Anleihen weiter reduziert. Jeden Monat werden 50 Mrd. US-Dollar
nicht mehr reinvestiert. Der fir die geldpolitischen Entscheidungen zustandige Offenmarktausschuss
der Fed begriindete die Schritte zur weiteren Normalisierung der US-Geldpolitik mit der guten konjunk-
turellen Lage in den Vereinigten Staaten.

Die Renditen von zehnjahrigen Bundesanleihen sind im Februar 2018, einhergehend mit den positiven
Konjunkturerwartungen, zunéchst deutlich auf rund 0,76 Prozent gestiegen. Im Laufe des Jahres ent-
wickelten sich die Renditen volatil und waren ein Gradmesser fiir die Risiken der Geopolitik. Bundesan-
leihen werden weiterhin als sicherer Hafen geschatzt und wurden im Zuge der Zuspitzung des Handels-
konfliktes und der zunehmenden Unsicherheit tiber den Ablauf des Brexit vermehrt gesucht. Gleichzeitig
fiihrte die im Jahresverlauf nachlassende Konjunktur zur Unsicherheit, ob die EZB in 2019 tatséchlich -
wie von ihr in Aussicht gestellt - den Zinserhéhungszyklus einleiten wird. Dies und der verringerte Sog
der US-Renditen gegentiber Bundesanleihen flihrte zu sinkenden Bund Renditen. Die Zinsstrukturkurve
flachte sich dabei insgesamt ab.

Die Renditen im Euroraum divergieren allerdings wieder verstarkt. Wahrend spanische und portugiesi-
sche Staatsanleihen mit Restlaufzeiten von 10 Jahren volatil aber auf Jahresfrist kaum verandert ren-
tierten, stiegen die Renditen von italienischen Anleihen mit gleicher Laufzeit deutlich von rund 2,10 Pro-
zent auf liber 3,60 Prozent an und sanken zum Jahresende 2018 wieder, jedoch lediglich bis auf ein Ni-

-2-




veau von rund 2,80 Prozent.

Der Euro hat im Laufe des Jahres 2018 deutlich abgewertet. Die Entwicklung war dabei sehr volatil - der
Jahresstart war dominiert durch einen schwachen US-Dollar mit einem Kurs von 1,25 Dollar fiir einen
Euro im Februar 2018, im November erreichte der Dollar gegeniber dem Euro seinen Jahreshdchstkurs
bei rund 1,12 Dollar und notierte zum Jahresultimo mit 1,15 Dollar pro Euro.

Der japanische Yen wertete gegeniiber dem Euro ebenfalls auf, wenngleich weniger stark als die US-
Wahrung. Der Yen konnte sich allerdings auch gegeniiber dem starken US-Dollar behaupten.

Auch die Aktienmarkte entwickelten sich in 2018 sehr volatil. Dax und Dow Jones entwickelten sich zu
Jahresbeginn sehr erfreulich. Der Dax erreichte sein Jahreshoch bereits in den ersten Wochen bei
13.559 Punkten und bewegte sich danach beharrlich nach unten. Am Jahresende stand der DAX mit
10.559 Punkten 3.000 Punkte unter dem Jahreshoch und 18 Prozent unter dem Wert, den er zu Jahres-
beginn vorweisen konnte. Der Dow Jones erzielte ein Allzeithoch von 26.951 Punkten im Oktober und
beendete das Jahr mit lediglich 23.327 Punkten und verlor damit auf Jahresfrist 6 Prozent.

Auch in 2018 konnten die 875 (Vorjahr 915) Kreditgenossenschaften an ihren guten Geschaftsergebnis-
sen der Vorjahre ankniipfen. Sie wuchsen wiederum stabil im Einlagen- und Kreditgeschéaft. Das
Wachstum zeigt, dass die Kunden dem nachhaltigen Geschaftsmodell der Kreditgenossenschaften ver-
trauen. So stiegen die bilanziellen Kundeneinlagen der Kreditgenossenschaften um 34 Milliarden Euro
auf 697 Milliarden Euro (+5,2 Prozent). Das Volumen der Kredite stieg ebenfalls deutlich. Die Kunden-
forderungen erhdhten sich um 32 Milliarden Euro auf 590 Milliarden Euro (+5,7 Prozent). Die aggregier-
te Bilanzsumme aller Genossenschaftsbanken liegt mit einem Plus von 4,9 Prozent (44 Milliarden Euro)
bei nunmehr 935 Milliarden Euro.

Der Konsolidierungsprozess unter den Volksbanken und Raiffeisenbanken setzt sich mit 40 vollzogenen
Fusionen moderat fort. Die Zahl der Bankstellen (Haupt- und Zweigstellen) ging um 588 (-5,3 Prozent)
auf 10.520 zuriick. Dem sich verstarkt &ndernden Nutzungsverhalten der Kunden hin zur gleichberech-
tigten Wahrnehmung digitalen Angebote, begegnen die Volksbanken und Raiffeisenbanken mit hohen
[nvestitionen im Rahmen ihrer Digitalisierungsoffensive und schreiben damit die Besonderheiten des
dezentralen Geschéftsmodellen der selbsténdigen Genossenschaftsbanken in der digitalen Welt fort.

. Entwicklung der Volksbank Magdeburg eG

Die Volksbank Magdeburg eG konnte eine sehr gute Entwicklung fiir das Berichtsjahr verzeichnen.

Durch bedarfsgerechte Finanzdienstleistungen fir Mitglieder und Kunden ist es gelungen, die Marktpo-
sition weiter zu festigen und auszubauen. Die auf Nachhaltigkeit ausgerichtete Geschéftsstrategie der
Volksbank Magdeburg eG hat sich bestatigt und Mitgliedern und Kunden damit die Sicherheit in der
Kunde-Bank-Beziehung gegeben.

Berichtsjahr 2017 2016 2015 2014

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Bilanzsumme 814.532 731.856 693.587 662.108 602.465
Auf3erbilanzielle Geschéfte ” 80.827 97.335 68.045 57.983 67.659

Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten) und 2 (Andere Verpflichtungen).

Die Bilanzsumme ist erneut stark um 11,3 Prozent gegeniiber dem Jahr 2017 gestiegen. Das Kunden-
geschaft konnte weiter ausgebaut werden. Das betreute Kundenwertvolumen erhéhte sich um 9,0 Pro-
zent auf 1.580.252 TEUR.

Aktivgeschéaft Berichtsjahr 2017 2016 2015 2014
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Kundenforderungen 665.839 584.940 541.849 523.443 470.422
Wertpapieraniagen 92.438 90.731 88.809 83.762 80.032
Forderungen an Banken 24579 17.981 22.865 22.758 16.217

Das Kundenkreditgeschéft entwickelte sich positiv und tbertrifft die geplanten Werte. Nach wie vor be-
steht eine hohe Nachfrage nach Kundenkrediten im Firmen- und Privatkundengeschaft, insbesondere
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im Bereich der Immobilienfinanzierungen.

Den héchsten Anteil am Kundenkreditvolumen nimmt weiterhin die Branche ,Grundstiicks- und Woh-
nungswesen” ein. Sie ist gewachsen und geht einher mit der besonderen Kompetenz fir derartige Fi-
nanzierungen.

Die GréRengliederung des Kreditgeschaftes zeigte im Berichtsjahr einen Schwerpunkt im Bereich der
GréBenklasse ab 1.500 TEUR, insbesondere bei Krediten gréRer 5.000 TEUR.

Die Wertpapieranlagen erhéhten sich bei einem nahezu unveranderten Fondsvolumen. Insbesondere in
Anleihen und Schuldverschreibungen von &ffentlichen Emittenten wurde weiter investiert.

Aufgrund des um 7.132 TEUR erhéhten Kontosaldos in laufender Rechnung beij der DZ Bank AG bei ei-
nem gleichzeitigen Verkauf eines Schuldscheindarlehens eines inldndischen Kreditinstitutes in einem
Umfang von 1.000 TEUR steigen die Forderungen an Banken.

Passivgeschaft Berichtsjahr 2017 2016 2015 2014
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Bankrefinanzierungen 194.788 165.561 168.896 191.314 134.840
Spareinlagen 56.110 58.954 64.330 71.452 79.958
andere Einlagen 465.171 415.404 380.471 326.477 317.644
verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 0 1.010 1.010
Nachrangverbindlichkeiten 8.845 6.590 4.570 2.050 2.800

Bankenrefinanzierungen werden ausgeweitet. Sowohl die Verbindlichkeiten gegenlber der DZ Bank AG
mit vereinbarter Laufzeit bis zu zwei Jahren als auch die Globaldarlehen erhéhen sich deutlich. Damit
wird ein Teil des Kundenkreditwachstums refinanziert. Einzelrefinanzierungen im Zusammenhang mit
Darlehensausreichungen von Programmekrediten sind hingegen nur leicht gestiegen. Offenmarktge-
schéafte bestehen nach wie vor nicht.

Das weiterhin anhaltende niedrige Zinsniveau beeinflusste auch in 2018 das Verhalten der Anleger.
Wachstums- und Festzinssparkonten verzeichneten wiederum einen erwarteten und eingeplanten Volu-
mensriickgang. Der Trend aus den Vorjahren setzte sich fort.

Der Abwaértstrend bei den Spareinlagen insgesamt ist kennzeichnend fiir das anhaitend niedrige Zinsni-
veau.

Die anderen Einlagen haben sich erhéht, vor allem Sichteinlagen verzeichneten einen weiteren starken
Zuwachs. Rickgange waren bei den Sparbriefen ersichtlich.

Insgesamt haben sich die Verbindlichkeiten gegentber Kunden (Spar- und andere Einlagen) um
9,9 Prozent erhdht, geprégt durch Verschiebungen zu Gunsten der gleichzeitig deutlich gestiegenen
Sicht- und zu Lasten der Spareinlagen.

Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr 2017 2016 2015 2014
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Ertrage aus

Wertpapierdienstleistungs-

und Depotgeschéften 244 240 213 193 240

Vermittlungsertrage 2.071 1.875 1.893 1.800 2.020

Ertrédge aus Zahlungsverkehr 3.776 3.614 3.426 3.186 3.067

Die Vermittlungsertrége insgesamt liegen Gber den Vorjahreswerten und auch oberhalb der Planvorga-
ben. Die einzelnen Sparten haben sich dennoch unterschiedlich entwickelt.

Starkster Ertragsbringer war unverandert der Bereich easyCredit, dicht gefolgt von Union Investment.
Deutlich Gber dem Zielwert konnten Immobilienertrage generiert werden. Bei den Kreditvermittiungen
bestand eine groRere negative Abweichung zum Plan. Hier ist anzumerken, dass das Kreditwachstum
in der Bilanz abgebildet wird. Die Zinsertrage hieraus kompensieren deutlich die geringeren Provisions-
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ertrage in diesem Teilbereich.
Bestands- und Kontinuitatsprovisionen bildeten weiterhin einen gewissen Basisertrag.

Die im Dezember 2017 durchgefiihrte Umstellung des Bestandes der privaten Kontokorrentkonten auf
die bereits 2016 neu eingefiithrten Kontomodelle wirkten sich positiv und stabilisierend auf die Ertrage
aus der Kontoflihrung aus. Im Berichtsjahr konnte die Position der Zahlungsverkehrsertrage um

4,5 Prozent zulegen und Uberstieg damit auch die hier angegebenen vier Vorjahre.

Investitionen

Es wurden Investitionen in Héhe von 278 TEUR getatigt. Dabei handelt es sich iiberwiegend um Ersatz-
investitionen.

Personal- und Sozialbereich

Die Zahl der 2018 durchschnittlich beschéftigten Arbeitnehmer betrug 133, darunter waren 46 Teilzeit-
beschaftigte. AuBerdem wurden durchschnittlich sechs Auszubildende beschaftigt.

Befristete Vertrage konnten entfristet oder verlangert werden. Vier Mitarbeiterklndigungen erfolgten im
Verlaufe des Berichtsjahres.

Zum Bilanzstichtag bestehen 16 Altersteilzeitvertrage, sechs neue Vertrdge wurden in 2018 vereinbart.

Wie in den Vorjahren wurde erheblich in die Aus- und Weiterbildung unserer Mitarbeiter investiert. Im
Jahr 2018 waren es 457 Schulungstage. Interesse und Engagement zur Teilnahme an betrieblichen
Weiterbildungen sind hoch, ebenso besitzen berufsbegleitende Weiterbildungen in eigener Initiative der
Mitarbeiter einen hohen Stellenwert. Damit wird deutlich, dass die Volksbank Magdeburg eG ihren Kun-
den mit gut ausgebildeten und hoch motivierten Mitarbeitern zur Verfugung steht.

Die Vergitung der Mitarbeiter basiert auf dem Vergitungstarifvertrag fiir die Volksbanken und Raiffei-
senbanken sowie die genossenschaftlichen Zentralbanken. Im Jahr 2018 kommt als variable Vergutung
das Modell 2 des Vergiitungstarifvertrages zur Anwendung. Das bedeutet, die Auszahlung der tariflichen
Variablen (TFlex) und des tariflichen Bonus (TFlex Plus) orientieren an der kollektiven Zielerreichung ei-
nes Gesamtbankziels. Das Modell basiert auf Freiwilligkeit, Neuvertrége sind obligatorisch. Zum Stich-
tag 31.12.2018 nahmen 48 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter daran teil.

Veranderungen in der Aufbaustruktur der Bank brachte der Wechsel im Vorstand mit sich. Vorstands-
vorsitzender ist seit dem 01. April 2018 Herr Uwe Fabig nachdem Herr Helmut H. Seibert in den Ruhe-
stand verabschiedet wurde. Herr Ulrich Schmidt, bisher Generalbevollmachtigter, wurde zum 01. April
2018 zum Vorstandsmitglied bestellt. Die bis dahin bestehenden fiinf Bereiche der Bank wurden in vier
Unternehmensbereiche umstrukturiert. Unter der Fiihrung der bisherigen Bereichsleiter wurden Inhalte
und Aufgaben der Bereiche angepasst und die direkt im Vorstandsstab angesiedelten Funktionen wur-
den ausgeweitet.

. Darstellung der Lage sowie der Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwick-

lung der Volksbank Magdeburg eG

. Gesamtbanksteuerung, Risikomanagement

Gesamtbanksteuerung und Risikomanagement sind aus dem bestehenden Unternehmensleitbild abge-
leitet. Die Unternehmenskonzeption ist klar auf die Bedarfssituation der Mitglieder und Kunden ausge-
richtet. Die Volksbank Magdeburg eG verfolgt eine kunden- und serviceorientierte Wachstumsstrategie
mit ehrgeizigen Zielen und innovativen Produkten. Daraus wurde eine langfristige Unternehmenspla-
nung entwickelt, die eine dauerhafte Begleitung der Mitglieder und Kunden in allen Fragen der Finanzie-
rung und Vermdgensanlage sicherstellt.

Die Entwicklung der Bank wird mit Kennzahlen und Limitsystemen geplant und gesteuert. Deren Ausge-
staltung ist an der Risikotragféhigkeit ausgerichtet. Der Begrenzung der Risiken aus unserer Geschéfts-
tatigkeit messen wir besondere Bedeutung bei. Durch Funktionstrennungen in den Arbeitsablaufen und

die Tatigkeit unserer funktionsfahigen Internen Revision haben wir die Zuverlassigkeit der Steuerungsin-
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formationen aus der ordnungsgemafiien Geschéftsabwicklung sichergestellt.

Risikomanagementziele und -methoden

Aufgabe der Risikosteuerung ist nicht die vollstdndige Risikovermeidung, sondern eine zielkonforme
und systematische Risikohandhabung.

Neben allgemeinen Risikofaktoren (z.B. Konjunkturschwankungen, neue Technologien und Wettbe-
werbssituationen, sonstige sich verdndernde Rahmenbedingungen) bestehen spezifische Bankge-
schéftsrisiken. Die Kontrolle und das Management der Risiken sind eine zentrale Aufgabe und an dem
Grundsatz ausgerichtet, die mit der Geschéftstatigkeit verbundenen Risiken zu identifizieren, zu bewer-
ten, zu begrenzen und zu iiberwachen sowie negative Abweichungen von den Planungen zu vermeiden.
Die flr das Risikocontrolling zusténdigen Mitarbeiter berichten direkt dem Vorstand. Die Interne Revisi-
on Uberwacht durch regelmaRige Kontrollen die vorhandenen Ablaufe.

Zur Steuerung und Bewertung der Risiken werden EDV-gestitzte Systeme genutzt, die auch bei der
Chancenbewertung Beriicksichtigung finden. Auf der Grundlage von Risikotragfahigkeitsberechnungen
werden flr unterschiedliche Risikoarten Limite definiert, an denen u.a. die geschaftspolitischen Malk-
nahmen ausgerichtet werden. Die Risikotragfahigkeit wird auf Basis der Risikodeckungsmasse aus dem
Ergebnis des laufenden Geschéftsjahres und der anteiligen substanziellen Risikodeckungsmasse be-
stehender Eigenkapitalbestandteile ermittelt.

Auf der Grundlage des § 25a Abs. 1 KWG und der anzuwendenden Mindestanforderungen an das Risi-
komanagement (MaRisk) wurden das Risikohandbuch und die Geschaftsstrategie unter Beriicksichti-
gung der Ausgangssituation und der Risikotragfahigkeit in Kraft gesetzt. Hiermit ist ein der Art, dem Um-
fang und der Komplexitat der getatigten Geschafte angemessenes Risikomanagement auf der Basis ei-
ner Ubergreifenden Risikobetrachiung umgesetzt.

Im Management der Risiken unterscheiden wir zwischen Adressenausfall-, Marktpreis-, Ligquiditats- und
operationellen Risiken, wobei die Adressenausfallrisiken einen Schwerpunkt bilden.

Adressenausfallrisiken

Fir das Kreditgeschéft hat die Volksbank Magdeburg eG unter Berlcksichtigung der Risikotragfahigkeit
sowie der Einschatzung der mit dem Kreditgeschaft verbundenen Risiken eine Strategie zur Ausrichtung
des Kreditgeschaftes festgelegt.

Die Ermittlung struktureller Kreditrisiken (Adressenausfalirisiken) basiert auf Einstufungen aller Kredit-
nehmer nach den VR-Ratingverfahren bzw. auf Einstufungen in Risikogruppen nach bankinternen Beur-
teilungskriterien. Das aggregierte Ergebnis wird nach Volumen und Blankoanteilen ausgewertet und in
die Gesamtbanksteuerung einbezogen. Die Einstufungen werden regelmaRig liberprift. Der vierteljahrli-
che Kreditrisikobericht gibt aufRerdem Auskunft tiber die Verteilung des Kreditvolumens nach Branchen,
GroRenklassen, Sicherheiten, Kreditarten, Firmen- und Privatkunden. Weiterhin werden Aussagen Uber
das Wachstum, das Neugeschaft, die Risikovorsorge und die gréRten Kreditnehmer getroffen. Zur
Uberwachung und Steuerung des Kreditgeschéftes bestehen Limite in Bezug auf das Kreditwachstum,
die KreditgréRenstruktur, den Anteil der Risikogruppen 2 und 3, die Blankoquote fir das gesamte Kun-
denkreditportfolio und die Blankoquote der Branche ,Grundstiicks- und Wohnungswesen®, die Risiko-
deckungsquote und die Verlustquote im Darlehensneugeschéft. Dariiberhinaus gibt es weitere Beob-
achtungkennziffern.

Den Adressenausfalirisken in den Wertpapieranlagen wird dadurch begegnet, dass keine Papiere au-
RBerhalb eines Investment Grade Ratings erworben werden. Simulativ werden Schwankungen der Credit
Spreads und Migrationsrisiken monatlich ermittelt und Limiten im Normal- und Stressszenario gegen-
ubergestellt. Des Weiteren werden die aktuellen Ratinginformationen zu allen Papieren gepriift. Zu allen
Emittenten unserer im Depot A befindlichen Wertpapiere werden jahrliche Bonitatseinschatzungen vor-
genommen.

Marktpreisrisiken
Zur Quantifizierung der Risiken werden die Wertpapierbesténde monatlich unter Zugrundelegung aktu-
eller Zinsen und Spreads und der sich daraus ergebenen Kurse bewertet. Die potenziellen Verlustrisiken

werden aus méglichen kiinftigen Zins- und Kursénderungen analysiert.

Die Bank ist insbesondere aufgrund von bestehenden Inkongruenzen zwischen ihren aktiven und passi-
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ven Festzinspositionen dem allgemeinen Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Die Zinsanderungsrisiken
und -chancen werden monatlich mit Hilfe einer dynamisierten Zinselastizitatsbilanz gemessen. Ausge-
hend von dem jeweiligen Zinsniveau am Auswertungsstichtag werden die Auswirkungen hiervon abwei-
chender Zinsentwicklungen auf das Jahresergebnis ermittelt. Den mdglichen Ergebnisbeeintrachtigun-
gen werden Limite im Normal- und Stressszenario gegenUlbergestellt, deren Uberschreiten die Anwen-
dung bestimmter MalRnahmen ausitst.

Fir die Ermittiung des Zins&nderungsrisikos werden die von der Bankenaufsicht vorgegebenen Zins-
schocks von derzeit +200 Basispunkten und -200 Basispunkten berechnet. Uberschreitungen gab es
nicht.

Fir die Devisenkassa- und Devisentermingeschafte mit Kunden bestehen jeweils entsprechende Ge-
gengeschéafte mit der Zentralbank.

Turbulenzen an den Finanzmarkten beriihrten uns kaum, weil wir im Rahmen unserer Steuerung die Ri-
sikopositionen sehr gering halten.

Liquiditatsrisiken / Risiken aus Zahlungsstromschwankungen

Das Liquiditatsrisiko wird durch die aufsichtsrechtliche Liquiditatskennziffer begrenzt. Daneben ist die Fi-
nanzplanung der Volksbank Magdeburg eG streng darauf ausgerichtet, allen gegenwartigen und kinfti-
gen Zahlungsverpflichtungen plnktlich nachkommen zu kénnen. Bei den Eigenanlagen wird entspre-
chend neben Ertrags- auch Liquidititsaspekten Rechnung getragen. Durch die Einbindung in die genos-
senschaftliche FinanzGruppe bestehen ausreichende Refinanzierungsmaoglichkeiten, um unerwartete
Zahlungsstromschwankungen auffangen zu kénnen. Die Uberwachung der Liquiditatsrisiken ist in das
MaRisk-Reporting integriert.

Operationelle Risiken

Neben den Adressenausfall-, Marktpreis- und Liquiditatsrisiken hat sich die Volksbank Magdeburg eG
auch auf operationelle Risiken (z.B. Betriebsrisiken im EDV-Bereich, fehlerhafte Bearbeitungsvorgange,
Rechtsrisiken, Betrugs- und Diebstahirisiken, allgemeine Geschéftsrisiken) einzustellen. Das innerbe-
triebliche Uberwachungssystem tragt dazu bei, die operationellen Risiken zu identifizieren und so weit
wie moglich zu begrenzen. Den Betriebs- und Rechtsrisiken wird auch durch die Zusammenarbeit mit
externen Dienstleistern (z.B. im EDV-Bereich oder im Bereich der Rechtsberatung) begegnet. Fir den
Ausfall technischer Einrichtungen und unvorhergesehener Personalausfille besteht eine Notfallplanung.
Versicherbare Gefahrenpotenziale, z.B. Diebstahl- und Betrugsrisiken, sind durch Versicherungsvertra-
ge in bankiblichem Umfang abgeschirmt.

Wesentliche operationelle Risiken werden strukturiert aufbereitet und die Schadensfille in einem Repor-
ting zusammengefihrt.

Die Eigenmittelanforderungen flr die operationellen Risiken werden nach dem Basisindikatoransatz ge-
mal Artikel 315 CRR ermittelt.




2.

Vermdgenslage

Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Kapitalquoten haben sich in den letz-
ten finf Jahren wie folgt entwickelt:

Berichtsjahr 2017 2016 2015 2014
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Eigenkapital laut Bilanz ¥ 89.735 82.270 72.520 64.983 62.418
Eigenmittel (Art. 72 CRR) 93.454 84.975 78.027 72.083 67.250
Harte Kernkapitalguote 2 12,8 % 11,9 % 12,0 % 11,7 % 122 %
Kernkapitalquote 2 12,8 % 11,9 % 12,0 % 11,7 % 12,2 %
Gesamtkapitalquote 15,9 % 14,9 % 14,9 % 14,3 % 14,9 %

]

2)

Hierzu rechnen die Passivposten 9 (Nachrangige Verbindlichkeiten),
11 (Fonds fir allgemeine Bankrisiken) und 12 (Eigenkapital).
Ubergangsregelung nach Art. 465 CRR fiir 2014

Angemessene Eigenmittel, auch als BezugsgréRe fiir eine Reihe von Aufsichtsnormen, bilden neben ei-
ner stets ausreichenden Liquiditat die unverzichtbare Grundlage einer soliden Geschéaftspolitik. Die vor-
gegebenen Anforderungen der CRR wurden im Geschaftsjahr 2018 gut eingehalten. Reserven konnten
wiederholt gebildet werden. Dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemafl § 340g HGB werden 3 Mio.
EUR und den Vorsorgereserven gemaR § 340f HGB 2 Mio. EUR zugefthrt.

Unter Berlcksichtigung einer vom Vorstand und Aufsichtsrat zur kontinuierlichen Stérkung des Eigenka-
pitals beschlossenen Vorwegzuweisung von 1 Mio. EUR aus dem Jahresiiberschuss zu den Ergebnis-
riicklagen, die noch der Zustimmung der Vertreterversammiung bedarf, betragt das Kernkapital 75,1
Mio. EUR; das sind 9,2 Prozent der Bilanzsumme. Damit wachsen die Eigenmittel nach Artikel 72 CRR
prozentual schneller als die risikogewichtete Aktiva.

Nach unserer Unternehmensplanung ist von einer Einhaltung der Kapitalguoten bei dem erwarteten Ge-
schaftsvolumenzuwachs sowie durch die geplanten Rickiagenzufiihrungen und die vorgesehene Ein-
werbung von Geschéftsguthaben auch kiinftig auszugehen.

Kundenforderungen

Die geschéftliche Entwicklung im Jahr 2018 war, wie auch schon in den vergangenen Jahren, durch ei-
ne hohe Kreditnachfrage gekennzeichnet. Einen Schwerpunkt bildeten Immobilienfinanzierungen in gu-
ten und sehr guten Lagen der Landeshauptstadt. Daneben wurden auch Kredite fiir Objektfinanzierun-
gen in angrenzenden Bundesiandern gewahrt.

Die durch die Vertreterversammlung festgesetzten Kredithdchstgrenzen fiir die einzelnen Kreditnehmer
sowie samtliche Kreditgrenzen des KWG und der CRR wurden wahrend des gesamten Berichtszeitrau-
mes eingehaiten.

Die Forderungen an unsere Kunden wurden auch zum Jahresende 2018 wieder mit besonderer Vor-
sicht bewertet. Die flr erkennbare bzw. latente Risiken in angemessener Hohe gebildeten Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen wurden von den entsprechenden Aktivposten abgesetzt.

Allen vertretbaren und berechtigten Kreditwiinschen unserer Kundschaft konnte entsprochen werden.
Neugeschaft einschlieRlich Prolongationen in einem Umfang von 186 Mio. EUR wurde abgeschlossen.

Bedeutsam ist der mit Uber 37 Prozent hohe, gegeniiber dem Vorjahr gesunkene, Anteil variabler Zins-
vereinbarungen aller im Bestand befindlichen Darlehen aus eigenen Mitteln.

Wesentliche Teile unseres Kreditvolumens entfalien auf die Branche ,Grundstiicks- und Wohnungswe-
sen”. Durch die enge Uberwachung und Begleitung der Kreditnehmer in dieser Branche werden die ein-
gegangenen Risiken fur vertretbar gehalten. Die finanzierten Objekte befinden sich in guter Lage und
weisen eine gute bzw. gehobene Ausstattung auf. Dabei liegt die Blankokreditquote unterhalb des
Durchschnittswertes der Gesamtbank.

Das Kreditvolumen weist Konzentrationen bei den GroRkrediten auf. Die Kreditnehmer sind zum grof3en
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Teil der Branche ,Grundstticks- und Wohnungswesen” zugeordnet. Auch hier liegt die Blankokreditquo-
te unterhalb des Durchschnittswertes der Gesamtbank.

Weitere Risikokonzentrationen wurden im Rahmen der Risikoinventur identifiziert. Sie bestehen in dem
groBten und den zehn gréRten Engagements, den grundpfandrechtlichen Sicherheiten und der Branche
~Baugewerbe®. Zum Einen finden diese Risikokonzentrationen Berlcksichtigung im Risikocontrolling
und zum Anderen werden die Engagements enger (berwacht.

Wertpapieraniagen

Der Anteil der Wertpapieranlagen betragt 11,35 Prozent der Bilanzsumme. Hierin enthalten sind festver-
zinsliche und variabel verzinsliche Wertpapiere, Immobilien- und andere Investmentfonds.

Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft setzen sich wie folgt zusammen:

Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2017 2016 2015 2014
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anlagevermdgen 7.717 7.486 7.365 7.561 7.011

Liquiditatsreserve 84.721 83.245 81.444 76.201 73.020

Die Wertpapieranlagen haben sich leicht gegeniiber dem Vorjahr erhdht. Fondsanlagen halten das Vor-
jahresniveau.

Falligkeiten und Kiindigungen durch die Emittenten wurden durch neue Wertpapieranlagen erseizt.
Trotz der leichten Volumenssteigerung der Wertpapieranlagen hat sich bei gleichzeitiger Bilanzsum-
mensteigerung der prozentuale Anteil der Wertpapier- und Fondsanlagen reduziert.

Die Durchschnittsverzinsung der Wertpapiere ist gegeniiber dem Vorjahr weiter riicklaufig. Dies ist letzt-
lich Ausdruck der dauerhaft niedrigen Kapitalmarktzinsen.

Zinsanderungsrisiko / -chancen

Die Zinsanderungsrisiken und -chancen werden monatlich mit Hilfe einer dynamisierten Zinselastizitats-
bilanz gemessen. Ausgehend von einem konstanten Zinsniveau werden die Auswirkungen hiervon ab-
weichender Zinsentwicklungen auf das Jahresergebnis ermittelt, analysiert und fir die Folgejahre simu-
liert. Nach den auf dieser Grundlage zum Bilanzstichtag des Berichtsjahres und der Folgejahre ermittel-
ten Zinsanderungsrisiken und -chancen ergeben sich vertretbare Auswirkungen auf das Betriebsergeb-
nis des laufenden und der folgenden fiinf Geschéftsjahre. Das anhaltend niedrige Zinsniveau belastet
den Ergebnisanspruch der Bank. Aufgrund von Annahmen {iber ein weiteres Wachstum und wenn es
gelingt, die Risikokosten flr das Kundenkreditgeschéft und das Eigengeschaft auf einem niedrigen Ni-
veau wie in den Vorjahren unterhalb der geplanten Werte zu halten, kann der Ergebnisanspruch erreicht
werden. Die Ermittiung des Zinsanderungsrisikos erfolgt grundsatzlich auf GuV-Basis. Den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften folgend wird die Basel |I-Kennziffer ermittelt. Auch dabei ergaben sich keine
auffélligen Werte per 31. Dezember 2018.

Im Rahmen der strategischen Planung werden auerdem die Mindestzinsiiberschiisse aus der Eckwert-
planung flr die folgenden fiinf Geschéaftsjahre verschiedenen Zinsentwicklungen unter Berlcksichtigung
der Ausweitung des Geschéftsvolumens gegeniibergestellt. Die ermittelten Auswirkungen finden Be-
rlicksichtigung in der betrieblichen Planung.

Mitgliedschaft in der Sicherungseinrichtung des BVR

Zur Erfullung von § 1 EinSiG i. V. m. § 1 Abs. 3d Satz 1 KWG gehért die Bank dem BVR Institutssiche-
rung (BVR-ISG-Sicherungssystem) an. Das BVR-ISG Sicherungssystem ist eine Einrichtung der BVR
Institutssicherung GmbH, Berlin (BVR-ISG), die als amtlich anerkanntes Einlagensicherungssystem gilt.

Daneben ist unsere Genossenschaft der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR-SE) angeschlossen, die aus dem Garantiefonds und
dem Garantieverbund besteht. Die BVR-SE ist als zusatzlicher, genossenschaftlicher Schutz parallel
zum BVR-ISG Sicherungssystem tatig.




3.

Finanz- und Liquiditdtslage

Die Volksbank Magdeburg eG konnte allen Zahlungsverpflichtungen stets fristgerecht nachkommen, die
Zahlungsfahigkeit war im abgelaufenen Geschéftsjahr jederzeit gewéhrleistet.

Die Liquiditatskennziffer Liquidity Coverage Ratio (LCR) ist seit 01. Januar 2018 mit einer Mindestquote

von 100 Prozent einzuhalten. Zum Bilanzstichtag betrug die LCR-Quote 131 Prozent.

In Anbetracht der derzeit vorhandenen Liquiditatsreserven und der Einbindung der Volksbank Magde-
burg eG in den genossenschaftlichen Liquiditdtsverbund ist aus heutiger Sicht davon auszugehen, dass
auch in den kommenden Jahren nicht mit einer Beeintrachtigung der Zahlungsfahigkeit zu rechnen ist.

. Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft haben sich in den letzien fiinf Jahren wie

folgt entwickelt:

Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2017 2016 2015 2014
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Zinsiiberschuss ¥ 18.838 18.543 17.180 16.893 16.514
Provisionsiiberschuss 2) 5.849 5.567 5.119 4.768 4.918
Verwaltungsaufwendungen 13.536 14.567 13.760 14.006 13.542
a) Personalaufwendungen 8.737 9.790 8.930 8.822 8.608
b) andere Verwaltungs-

aufwendungen 4.799 4777 4.829 5.184 4.934
Betriebsergebnis vor
Bewertung ¥ 10.410 9.226 7.908 6.773 7.115
Bewertungsergebnis 4 -1.568 1.288 -789 -1.244 -648
Ergebnis der normalen
Geschéaftstatigkeit 8.842 10.514 7.119 5.529 6.467
Steueraufwand 3.405 3.054 2.482 1.922 2.149
Einstellungen in den Fonds
fiir allgemeine Bankrisiken 3.000 2.000 2.000 2.000 3.000
Jahresiberschuss 2437 5.460 2.637 1.608 1.318

1)
2)
3)
4)

GuV-Posten 1 abziiglich GuV-Posten 2 zuzliglich GuV-Posten 3

GuV-Posten 5 abzliglich GuV-Posten 6

Saldo aus den GuV-Posten 1 bis 12
Saldo aus den GuV-Posten 13 bis 16

Die Kapitalrendite (Jahresiiberschuss nach Steuern/Bilanzsumme) betrug im Geschéftsjahr 0,30 Pro-

zent (Vorjahr 0,75 Prozent).

Der Zinsaufwand ist gegeniiber dem Vorjahr um 358 TEUR zuriickgegangen. Dennoch verzeichnet der
Zinstiberschuss eine Erhdhung zum Vorjahr um 295 TEUR.
Gleichzeitig fallen Vorfalligkeitsentschadigungen um 378 TEUR und Kreditbearbeitungsgebiihren um

660 TEUR deutlich niedriger aus, im Gegenzuge sind héhere Zinsertrage und Disagioertrage verbucht.

Die Aufspaltung des Zinsiiberschusses in Konditionen- und Strukturbeitrag zeigt ein prozentuales Ver-
haltnis von 91 zu 9 Prozent. Der Konditionsbeitrag wie auch die Konditionsmarge der Passivgeschafte
verzeichnen gegenuber dem Vorjahr bei einem gestiegenen Volumen (+8 Prozent) einen aus den Vor-
jahren fortflihrenden allerdings abgeschwachteren Riickgang um 361 TEUR bzw. 9 BP. Auf der Aktiv-

seite berechnet sich ein um 1.926 TEUR hoherer Konditionsbeitrag bei nahezu gleichbleibender Marge
(+1 BP) und einem deutlich gestiegenen durchschnittlichen Volumen (+13,5 Prozent) seit Jahresbeginn.

Der Provisionsiiberschuss entwickelte sich positiv, gepragt durch zum Vorjahr gestiegene Ertrage aus
dem Zahlungsverkehr und Immobilienertragen.

-10-




Der Personalaufwand liegt leicht unterhalb der Jahre 2016 und 2015. Er hat sich aufgrund tariflicher
Veranderungen bei gleichzeitiger Wirkung ergebnisentlastender Faktoren, wie Langzeiterkrankungen
und Kiindigungen reduziert. Gegeniiber dem Vorjahr ist er deutlich niedriger, da in 2017 die Verande-
rungen in der ersten und zweiten Filhrungsebene einbezogen wurden. Die vollumféngliche Auszahlung
der leistungs- und ergebnisorientierten Verglitung (LEV) ist absolut auf dem Vorjahresniveau.

Geringfligig gestiegen sind die anderen Verwaltungsaufwendungen. Dabei sind Erstattungen wegen
Wechsel des Geblihrenmodells fiir Aufwendungen bei der Datenverarbeitung in Héhe von 147 TEUR
berlicksichtigt.

Das Bewertungsergebnis ist durch ein gegeniiber dem Plan deutlich geringeres Kreditrisikoergebnis und
der Zuflihrung zu den Vorsorgereserven nach § 340f HGB in Hdhe von 2.000 TEUR gepragt. Im
Wertpapier- und Fondsbereich konnten die Kursgewinne die Abschreibungen nicht kompensieren. Ins-
besondere die Abschreibungen im Fondsbereich sind hoch.

Im Berichtsjahr wurde ein sehr gutes und gegeniiber dem hervorragenden Vorjahr ein um 1.672 TEUR
niedrigeres Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit erreicht. Hierbei ist zu wiirdigen, dass in 2017

600 TEUR und in 2018 2.000 TEUR den Vorsorgereserven zugefihrt sind und in 2017 ein Sondereffekt
infolge der Hebung und Realisierung stiller Reserven aus Beteiligungen in Hohe von 1.605 TEUR erfolg-
te. Es ist wiederum gelungen, eine angemessene, deutlich {iber den Planwerten liegende Ricklagendo-
tierung vorzunehmen, um die Eigenmittel zu starken.

. Zusammenfassende Beurteilung der Lage

Die Volksbank Magdeburg eG hat im Jahr 2018 die gute Entwicklung nicht nur fortgesetzt, sondern wie-
derum ein besonders gutes Jahresergebnis erreicht. Im Kundengeschaft gelang insgesamt erneut ein
deutliches Wachstum. Auch in diesem Jahr wieder stérker auf der Aktivseite. Das Kundenkreditgeschaft
war weiterhin durch den recht hohen variablen Anteil deutlich volatiler. Bankenrefinanzierungen wurden
ausgeweitet, ein Teil des Kundenkreditwachstums wurde hiermit refinanziert. Das Vorgenannte schiug
sich nicht vollstandig im Zinsiiberschuss nieder, konnte aber das Abschmelzen der Zinsspanne im ab-
soluten Ergebnis mehr als kompensieren und filhrte zu einem deutlich tiber dem Vorjahr und dem Plan
liegenden Zinsiiberschuss. Das Provisionsergebnis lag ebenfalls (iber dem Plan und deutlich tiber dem
Vorjahr. Die Entwicklung der einzelnen Positionen war differenziert.

Die Kostenpositionen verringerten sich sowohl zum Plan als auch zum Vorjahr. Die positive Entwicklung
der Vorjahre hat sich damit weiter verstetigt. Sondereffekt wie in 2017 {Ruckstellungsbildung fiir 2018
geplante Strukturverénderungen) hatten keinen Einfluss mehr auf die Kostenpositionen.

Das Gesamtergebnis ist sehr gut und letztlich Ausdruck des nachhaltig erfolgreichen Geschaftsmodells

und des hohen Vertrauens unserer Mitglieder und Kunden. Die Zuwachsraten in einzelnen Geschaftsfel-
dern flhrten nicht zur Beeintrachtigung der Bestands- und Bearbeitungsqualitat. Das Bewertungsergeb-
nis ist insgesamt positiv. So konnten im Vergleich zu den Vorjahren wiederum tiberdurchschnittiche Ei-

genkapitaldotierungen vorgenommen werden.

Risiken der kiinftigen Entwicklung liegen in der hohen Wettbewerbsdichte aber auch in der weiteren
Konjunkturentwicklung in Deutschland und Europa und damit einhergehend in der dauerhaften Niedrig-
zinsphase. Bei Anhalten derselben ist mit riicklaufigen Zinsergebnissen zu rechnen. Das Zinsande-
rungsrisiko blieb Uberschaubar. Etwas mehr als ein Drittel der Kundenkredite sind unverandert variabel
ausgestaltet. Das Tilgungsrisiko besteht nach wie vor. Im Zusammenhang mit der Erhebung von Disagi-
en werden Kundenkredite verstarkt mit einjahrigen Zinsbindungen abgeschlossen. Bei der Ubernahme
von Risiken ist auch weiterhin besondere Sorgfalt geboten. Ebenso sind die anspruchsvollen regulatori-
schen Vorgaben zu beachten. Auf diese Anforderungen hat sich die Volksbank Magdeburg eG einge-
stellt und hat selbige in der Kapitalplanung bericksichtigt.

Ein weiteres Risiko liegt im veranderten Kundenverhalten, gepragt durch die zunehmende Digitalisie-
rung von Bankdienstleistungen und gestiegene Anforderungen an die Beratungsqualitit. Dies erfordert
auch weiterhin eine kritische Wiirdigung der Vertriebs- und der Organisationsstruktur.

EDV-gestitzte Systeme zur Risikoidentifizierung und -friiherkennung sind installiert und funktionieren.
Auf der Grundlage von Risikotragfahigkeitsberechnungen sind Limite fiir unterschiedliche Risikoarten
definiert, an denen geschéftspolitische Entscheidungen ausgerichtet sind.

Aufgrund der erfolgreichen und zugleich risikobewussten Geschéaftspolitik sowie der installierten Instru-
mentarien zur Risikosteuerung und -liberwachung bewegen sich die derzeit erkennbaren Risiken der
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kiinftigen Entwicklung in einem Gberschaubaren und fiir die Volksbank Magdeburg eG tragbaren Rah-
men.

.Voraussichtliche Entwicklung {Prognosebericht)

Die strategische Ausrichtung der Volksbank Magdeburg eG zielt auch kiinftig auf ein hohes Service-
und Dienstleistungsniveau in der Grundversorgung der Kunden ab, aber auch besonders auf eine hohe
Beratungskompetenz fir Firmen- und Privatkunden. Dies ist der Schliissel zur langfristigen Ertragssi-
cherung. Dabei wird die Volksbank Magdeburg eG im Firmenkundengeschaft wie bisher wichtiger Part-
ner der gewerblichen und mittelstandischen Kunden sein und sich auch weiterhin bei der Finanzierung
von Mehrfamilienhdusern engagieren. Im Privatkundengeschéft werden durch bedarfsgerechte genos-
senschaftliche Beratung erfolgreich Potenziale erschlossen. Durch gezielte Vermodgensberatung werden
ertragsbringende Nischen besetzt.

Die Volksbank Magdeburg eG stelit sich auf verandertes Kundenverhalten ein und konzentriert die qua-
litativ anspruchsvolle Beratung im KompetenzCenter Breiter Weg 212 und 212a in Magdeburg. Die Um-
gestaltung der Vertriebsstellen zu ServiceCentern, welche zum Teil komplett in Selbstbedienung und
nahezu ohne Servicepersonal funktionieren, ist abgeschlossen. Im Kundengeschaft insgesamt tragt die
verstérkte Hinwendung zum Omnikanalvertrieb und der Ausbau diesbeziglicher Strukturen sowohl zur
Deckung der Kundenbedarfe als auch zur Sicherung dauerhaft auskémmlicher Kundengeschaftsergeb-
nisse bei.

Die betriebswirtschaftliche Planung fir die néchsten fiinf Jahre und den jeweiligen Einjahreszeitraum
setzt die strategischen Zielstellungen in konkrete Werte um. Dabei ist beabsichtigt, an die Erfolge der
vergangenen Jahre anzuknipfen und die vergleichsweise guten Ergebnisse zu stabilisieren. Dies wird
maoglicherweise nicht vollumfénglich gelingen. So erhéhen die regulatorischen Eigenmittelanforderungen
den Anspruch an die zu erwirtschaftenden Ergebnisse. Gleichzeitig beeintrachtigt das dauerhafte Nied-
rigzinsumfeld die moglichen Ergebnisse im Zinsliberschuss. Dennoch ist unter der Annahme auch kiinf-
tiger positiver Impulse des Immobilienmarktes im Allgemeinen und insbesondere in Magdeburg und der
Aktivierung des angestammten Firmenkundenpotenzials ein weiteres moderates Kreditwachstum mog-
lich. Auf der Passivseite ist ebenso mit einer weiteren kontinuierlichen Entwicklung der Kundeneinlagen
zu rechnen. Zur Wahrung der Balance ist deshalb eine fundierte interne Kapitalplanung besonders wich-
tig, um auch dauerhaft die geschaftsadaquate Risikotragfahigkeit sicher zu stellen.

Uber Optimierung der Geschaftsprozesse und Erhéhung der Produktivitat sind weitere relative Kosten-
senkungen zu erwarten, Digitalisierungsméglichkeiten sind hierzu konsequent auszuschdpfen. Nach der
vorliegenden Ergebnisplanung wird fiir die néchsten beiden Jahre ein gut auskémmliches Jahresergeb-
nis erwartet, welches jedoch unter den Werten des Vorjahres liegt. Besondere Bedeutung kommt dabei
dem Zinsergebnis zu. Der Riickgang der Zinsspanne ist durch das weitere Andauern der Niedrig-
zinsphase unausweichlich. Es kdnnten sich weitere Kostensenkungen erforderlich machen. Hohes Au-
genmerk muss auch weiterhin auf niedrigen Risikokosten liegen. Wachsende Bedeutung gewinnen die
erhéhten Anforderungen fir latent vorliegende Kreditrisiken.

In Summe wird unter diesen Prémissen sowohl fir 2019 als auch mittelfristig eine abgeschwachte Er-
tragslage erwartet, welche aber dennoch eine angemessene Riicklagendotierung erméglicht. Die Bela-
stungen aus dem Risikoergebnis erwartet die Volksbank Magdeburg eG in gleichbleibender bis leicht
steigender Hohe. Insgesamt wird die weitere Konjunkturentwicklung Teile des Ergebnisses pragen. Die
Volksbank Magdeburg eG ist im Kerngeschaft solide ausgerichtet, um konjunkturelle Schwankungen
abzufedern. In Abhangigkeit vom Eintreten der prognostizierten Entwickiung kénnen sich sowohl ergeb-
nisbeglnstigende als auch ergebnisbelastende Faktoren ergeben.
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IV.Zweigniederlassungen

Die Genossenschaft unterhalt Zweigniederlassungen in
39326 Wolmirstedt
39218 Schénebeck.

Magdeburg, 25. Marz 2019 Volksbank Magdeburg eG

. Der Vorstand:

8 {fy% o
v /

Fabig Schmidt
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat der Volksbank Magdeburg eG hat im Berichtsjahr 2018 die ihm nach Gesetz, Satzung und
Geschéftsordnung obliegenden Aufgaben erfiillt. Er nahm seine Uberwachungsfunktion wahr und traf die in
seinen Zusténdigkeitsbereich fallenden Beschliisse, dies beinhaltet auch die Befassung mit der Priifung
nach § 53 GenG.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat in regelméaRig stattfindenden Sitzungen zeitnah und umfassend
Uber die Geschaftsentwicklung, die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie (iber besondere Ereignis-
se. Dariiber hinaus stand der Aufsichtsratsvorsitzende in einem engen Informations- und Gedankenaus-
tausch mit dem Vorstand.

Der vorliegende Jahresabschluss 2018 mit Lagebericht wird vom Genossenschaftsverband — Verband der
Regionen e.V. gepriift. Uber das Priifungsergebnis wird in der Vertreterversammiung berichtet. Den Jah-
resabschluss, den Lagebericht und den Vorschlag fiir die Verwendung des Jahresiiberschusses hat der
Aufsichtsrat gepriift und in Ordnung befunden. Der Vorschlag fiir die Verwendung des Jahresiiberschusses
- unter Einbeziehung des Gewinnvortrages - entspricht den Vorschriften der Satzung.

Der Aufsichtsrat empfiehlt der Vertreterversammiung, den vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss zum
31.12.2018 festzustellen und die vorgeschlagene Verwendung des Jahresliberschusses zu beschlieRen.

Durch Ablauf der Wahlzeit scheiden in diesem Jahr Frau Marina Jirsa und Herr Hans-Jérg Koennecke aus
dem Aufsichtsrat aus. Die Wiederwahl der ausscheidenden Mitglieder des Aufsichtsrates ist zuldssig.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern Dank und Anerken-
nung flr die guten Leistungen im Geschéftsjahr 2018 aus.

Magdeburg, 25. Marz 2019

Der Aufsichtsrat
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Bestéatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

An die Volksbank Magdeburg eG, Magdeburg

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses

und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Volksbank Magdeburg eG, Magdeburg (im Folgenden "Genossen-
schaft”) - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezémber 2018 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - g.eprijft. Darlber hinaus haben wir den Lagebericht der

Genossenschaft fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen Wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kreditge- -
nossenschaften geltenden handelsrechilichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhalinissen entsprechendes Bild der
Vermégens- und Finanzlage der Genossenschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018 und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bf!d von der Lage der Genossenschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

GemaR § 322 Abs. 3 S. 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-

nungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.




Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 53
Abs. 2 GenG, §§ 340k, 317 HGB und der EU—Abschlussprfjferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
"EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Genossenschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechilichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiilit. Dariiber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APIVO Q. V. m. §§ 55 Abs. 2, 38 Abs. 1a GenG, dass alle bei uns beschéftigten Perso-
nen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach
Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresab-

schluss und zum Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaRen Er-
messen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom

1. Januar bis 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prii-
fung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berticksich-

tigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalt dar:

a)  Sachverhalt und Problemstellung

Die Forderungen an Kunden, saldiert mit den gebildeten Risikovorsorgen, belaufen sich auf 665,8
Mio. EUR. Dies entspricht 81,7 % der Bilanzsumme. Zudem bestehen Eventualverbindlichkeiten in

Héhe von 14,3 Mio. EUR.

Innerhalb des Postens nehmen die Finanzierungen von Renditeimmobilien eine herausragende

Rolle ein.
Strukturelle Besonderheiten im Kundenkreditgeschaft bestehen in folgenden Aspekien:

- Aufgrund der hohen Volumina, der hohen Blankoquote und der gesunkenen Diversifikation
hinsichtlich der Objekte und der hohen Risikowerte gelten die 10 groRten Engagements als Risiko-

konzentration im Sinne der MaRisk BTR 1 Tz 1.




- Die GréRenklassengliederung des Kundenkreditvolumens hat sich gegentiber dem Vorjahr
weiter in Richtung der groRen Kreditverhiltnisse von 1,5 Mio. EUR und mehr verandert und betragt
im Dezember 2018 65,9 %.

Die Identifizierung von Wertminderungen und die Ermittlung von Einzelwertberichtigungen sowie
die Bemessung von Rickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten unterliegén wesentlichen Schat-
zungsunsicherheiten und Ermessensspielrdumen. Das Risiko fiir den Jahresabschluss liegt darin,
dass Wertberichtigungsbedarf nicht rechtzeitig identifiziert wird bzw. die Hhe der Wertberichtigung
von der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung der jeweiligen Kreditnehmer sowie von der Bewer-
tung der Kreditsicherheiten beeinflusst wird. Daher ist die zufreffende Bewertung der Kundenforde-
rungen insbesondere im Bereich der Finanzierung von Renditeimmobilien fiir den Jahresabschluss
und insbesondere die Ertrags;fégé von entscheidender Bedeutung und stellt nach unserer Einschat-

zung einen besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar,
b)  Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Wir haben zunachst beurteilt, ob die fiir die Bewertung der Kundenforderungen relevanten Prozes-
se der Genossenschaft derart ausgestaltet sind, dass akute Risiken mit hinreichender Sicherheit
rechtzeitig erkannt werden und gegebenenfalls eine Risikovorsorge in ausreichendem Umfang ge-
bildet wird.

In Folge haben wir uns von der Funktionsfahigkeit der Regelungen bzw. Prozesse Uberzeugt. Hier-

bei stellen wir auf die eingerichteten relevanten Kontrollen der Genossenschaft ab.

Des Weiteren haben wir analytische Prifungshandlungen durchgefiihrt. Dabei wurde der Datenbe-
stand der Genossenschaft in Hinblick auf vordefinierte Priifkriterien ausgewertet. In diesem Zuge
wurden neben den Ratingeinstufungen die Héhe der ungesicherten Kreditteile, die Gesamtzusage

sowie Engagements mit "Negativkriterien” bericksichtigt.

Hierauf aufbauend haben wir bewusst ausgewdhlte Kreditengagements hinsichtlich der Notwendig-
keit und - soweit erforderlich - der Angemessenheit einer Risikovorsorge einer Einzelfallprifung un-

terzogen.
c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Angaben der Genossenschaft zur Bilanzierung und Bewertung von Forderungen im Kredit-
geschaft sind im Anhang im Abschnitt Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten. Im La-
gebericht sind Ausflihrungen zu den Kreditstrukturen und Verfahren der Risikoerkennung enthal-

ten.




Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir

den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschius-
ses, der den deutschen, fiir Kreditgenossenschafien geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen we-
sentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der Jahresabschiuss unter Beachtung der deutschen
Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsaizen ord-
nungsmafiger Buchfithrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusseé

~ zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen

ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahig-

keit der Genossenschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern
einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche

oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick}ung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet ha-
ben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen ge-

setzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im

Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossen-

schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lage-
bericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Genossenschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftj-

gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsur-

teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
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stimmung mit § 53 Abs. 2 GenG, §§ 340k, 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresab-

schlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftiichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichigeméRles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dar{iber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdRen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe betriigerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das

Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten knnen.

- gewinnen wir ein Versténdnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Manahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch nicht mit

dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- Ziehen wir Schlussfolgerungen ber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Priffungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfiih-
rung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Genossenschaft ihre Unterneh-

menstatigkeit nicht mehr fortflihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieRlich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Buch-
flihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Genossenschaft vermittelt.




- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung

und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Genossenschaft.

- fihren wir Priffungshandiungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde ge-
legten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunfisorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-

bares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Aufsichtsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem die

wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Aufsichtsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanfor-
derungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von de-
nen verni}nftigen/veiée angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken,

und die hierzu getroffenen Schutzmafnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Aufsichtsrat erdrtert haben, diejenigen Sachverhal-
te, die in der Priifung des Jahresabschiusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren
und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Be-

statigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die offentliche Angabe

des Sachverhalis aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO
Wir sind als zusténdiger Prifungsverband gesetziicher Abschlusspriifer der Genossenschaft.

Wir erkléaren, dass die in diesem Bestétigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit unserer Berichter-
stattung an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO i. V. m. § 58 Abs. 3 GenG (Prifungsbericht) in Ein-

klang stehen.

Bei uns beschatftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, haben folgende Lei-
stungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht der gepriiften Genossenschaft angegeben wur-

den, zusatzlich zur Abschlusspriifung fiir die gepriifte Genossenschaft bzw. fiir die von dieser beherrschten

Unternehmen erbracht:

- Durchfiihrung eines Seminars fiir den Aufsichtsrat
- Durchfiihrung eines Seminars fir die Interne Revision

- Priifung Verbundbeteiligungen nach Art. 49 lll CRR




- Wertpapierdienstleistungs- und Depotpriifung nach § 89 WpHG

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Joachim Nenast.

Berlin, 16. April 2019
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’gﬁ Genossenschaftsverband
%J Verband der Regionen

Allgemeine Auftragsbedingungen

Genossenschaftsverband — Verband der Regionen e.V.

vom 1. Juli 2017

1 Geltungsbereich

(1) Die nachstehenden Bedingungen gelten fir alle Prifungen und
Beratungen der Genossenschaften, die dem Verband als Mitglieder
angehdren, sowie fir alle sonstigen Tatigkeiten des Verbandes gegen-
iber diesen Genossenschaften, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich
schrifflich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist. Sie
gelten sinngemaf fiir Auftrige von Mitgliedsunternehmen in anderer
Rechtsform (z. B. im Fall von Artikel 25 Abs. 1 EGHGB) und von Verei-
nen, die Mitglied des Verbandes sind. -

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen dem
Verband und der Genossenschaft herleiten, wenn dies ausdriicklich
vereinbart ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt.
Im Hinblick auf solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen
auch diesen Dritten gegentiber.

2 Gegenstand, Umfang und Ausfiihrung der Pritfungen, Beratun-
gen und sonstigen Titigkeiten

(1) Gegenstand der Prifung, Beratung oder sonstigen Tatigkeit ist die zu

erbringende Leistung, nicht ein bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der

Verband Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine

Aufgaben der Geschéftsfiihrung. Der Verband ist fir die Nutzung oder

Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich.

(2) Gegenstand und Umfang der gesetzlichen Priiffung von Genossen-
schaften ergeben sich aus § 53 GenG, bei Kreditgenossenschaften
erganzend aus § 340k HGB sowie § 29 KWG und § 89 WpHG. Fur die
Konzernabschlusspriifung gilt § 14 Abs. 2 PublG, im Fall der Kreditge-
nossenschaften § 340k HGB. Gegenstand und Umfang einer sonstigen
Prifung, Beratung oder sonstigen Tétigkeit richten sich nach den ge-
troffenen Vereinbarungen, bei Sonderprifungen, die durch den Ver
bandsvorstand angeordnet sind, nach dem vom Verband seinen Mitar-
beitern erteilten Auftrag. i

(3) Die Prifungen, Beratungen und sonstigen Tatigkeiten werden nach
den Grundséatzen ordnungsméafiger Berufsausiibung ausgefiihrt. In
Einzelfallen kann sich der Verband anderer sachverstindiger Personen
bedienen; diese werden gemaR Nr. 8 Abs. 1 verpflichtet.

(4) Die Priifung erstreckt sich in der Regel nicht auf die Vomahme von
Einzeluntersuchungen zur Aufdeckung von unerlaubten Handlungen und
sonstigen UnregelmaRigkeiten, es sei denn, dass sich bei der Durchfiih-
rung der Priifung dazu Anlass ergibt oder dies ausdriicklich schriftiich
vereinbart ist. Gegenstand der Prifung sind in der Regel auch nicht
Einzeluntersuchungen hinsichtlich der Einhaltung steuerrechtiicher und
anderer Vorschriften, z. B. des Arbeits-, Lebensmittel-, Wettbewerbs-
und AuRenwirtschaftsrechts sowie die Feststellung, ob Subventionen,
Zulagen oder sonstige Vergiinstigungen in Anspruch genommen werden
kénnen.

(5) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden AuBerung des Verbandes, so ist er nicht verpflichtet, die Genos-
senschaft auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3  Mitwirkungspflichten

(1) Der Vorstand der Genossenschaft hat dafiir zu sorgen, dass dem
Verband alle fir die Ausflihrung der Prifung bzw. sonstiger Auftrage
notwendigen Unterlagen und weiteren Informationen rechtzeitig und
volistandig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und Um-
standen Kenntnis gegeben wird, die fiir die Durchfihrung der Priifung
oder des Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die
Unterlagen und weiteren Informationen, Vorgange und Umsténde, die
erst wahrend der Tatigkeit des Verbandes bekannt werden. Die Genos-
senschaft wird dem Verband geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Verbandes hat der Vorstand der Genossenschaft
die Vollstandigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informa-
tionen sowie der gegebenen Auskiinfte und Erkldrungen in einer vom
Verband formulierten schriftlichen Erklirung (Volistandigkeitserklarung)
zu bestatigen.

4 Sicherung der Unabhingigkeit

Die Genossenschaft hat alles zu unterlassen, was die Unabhéangigkeit
der Mitarbeiter des Verbandes gefdhrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhdltnisses insbesondere fir Angebote auf Anstellung oder
Ubemnahme von Organfunktionen und fur Angebote, Auftrage auf eigene
Rechnung zu Gbernehmen.

5 Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Verband die Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schrifilich darzustelien hat, ist alleine diese schriffliche Darstel-
lung mafgebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich.
Sofern nichts anderes vereinbart, sind mindliche Erkldrungen und
Auskiinfte des Verbandes nur dann verbindlich, wenn sie schrifiich
bestatigt werden. Erkldrungen des Priifers aulerhalb des Prifungsbe-
richts sind stets vorldufig. Miindliche Erkldrungen und Auskiinfte des
Verbandes auerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6 Weitergabe von schriftlichen i-iu&erungen
(1) Die Weitergabe von Priifungsberichten oder Teilen daraus, Gutach-

. ten und sonstigen Stellungnahmen — sei es im Entwurf oder in der

Endfassung — durch die Genossenschaft an einen Dritten bedarf der
schriftiichen Einwilligung des Verbandes, es sei denn, die Genossen-
schaft ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder
einer behdrdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung von Priifungsergebnissen oder Stellungnahmen zu
Werbezwecken ist unzuldssig.

7 Méngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat die Genossenschaft Anspruch auf Nacher-
fillung durch den Verband. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der
Nacherflllung kann er die Vergiitung mindern oder vom Vertrag zuriick-
treten, wenn ein solcher vorliegt. Die Genossenschaft kann wegen eines
Mangels nur dann vom Vertrag zurlckireten, wenn die erbrachte Leis-
tung wegen Fehischlagens, Unterlassen, Unzumutbarkeit oder Unmég-
lichkeit der Nacherfiillung fiir sie ohne Interesse ist. Soweit dariiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss von der Genos-
senschaft unverziiglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche
nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjah-
ren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z. B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuBerung (Bericht, Gutachten
und dergleichen) des Verbandes enthalten sind, kdnnen jederzeit vom
Verband auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der AuRerung des Verbandes enthaltene Ergebnisse in
Frage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Dritten gegen-
Uber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist die Genossen-
schaft vom Verband tunlichst vorher zu héren.

8  Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Verband und die fir ihn titigen Personen sind verpflichtet, Uber
Tatsachen und Umstande, die ihnen bei ihrer Berufstatigkeit anvertraut
oder bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, soweit der Verband
nicht zur Nutzung oder Weitergabe solcher Informationen befugt ist (z. B.
anonymisierte Statistiken).

(2) Der Verband wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Daten-
schutz beachten.

(3) Er erhebt, verarbeitet und nutzt Daten der Genossenschaft im erfor-
derlichen MaRe zur Durchfiihrung des Auftrags. Eine dariiber hinausge-
hende Verarbeitung und Nutzung ist dem Verband nur im Rahmen
seiner satzungsgemaRen Aufgaben (z. B. fiir statistische Zwecke oder
Darsteliungen des Genossenschaftswesens) gestattet, soweit eine
Anonymisierung der Daten erfolgt oder diese ohnehin von der Genos-




senschaft offen zu legen sind; betroffene Daten kénnen insbesondere
Jahresabschlusszahlen, Umsétze, Mitarbeiterzahlen sein.

9 Haftung .

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Pflichtpriifungen des Verbandes,
gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haftungsbeschrankun-
gen, insbesondere § 62 Abs. 2 GenG bzw. § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrénkung besteht, ist
die Haftung des Verbandes fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Schidden aus der Verletzung von Leben, Kérper und
Gesundheit, sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden, bei einem fahrldssig verursachten
einzelnen Schadensfall entsprechend § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf
4.000.000,~ EUR beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhdltnis mit der
Genossenschaft stehen dem Verband auch gegeniber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller Anspriiche aus einer fahridssigen
Pflichtverletzung des Verbandes her, gilt der in Abs. 2 genannte Héchst-
betrag fiir die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch beziiglich
eines aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen
Schadens gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Fol-
gen einer Pflichtverletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem
oder in mehreren aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei
gilt mehrfaches, auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes
Tun oder Unterlassen als einheitlicher VerstoR, wenn die betreffenden
Angelegenheiten miteinander in rechtlichem oder wirtschaftlichem
Zusammenhang stehen. In diesem Fall kann der Verband nur bis zur
Héhe von 5.000.000,- EUR in Anspruch genommen werden. Die Be-
grenzung auf das Finffache der Mindestversicherungssumme gilt nicht
bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflichtprifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von
sechs Monaten nach der schrifflichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und die Genossenschaft auf diese Folge hingewie-
sen wurde. Dies gilt nicht fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatz-
liches Verhalten zurlickzufiihren sind, sowie bei einer schuldhaften
Verletzung von Leben, Kérper oder Gesundheit sowie bei Schéaden, die
eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das
Recht, die Einrede der Verjdhrung geltend zu machen, bleibt unberlhrt.

10 Ergénzende Bestimmungen fiir Priifungen

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Verband geprif-
ten und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestétigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Verband einen Bestdtigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Verband durchgefiihrte Prifung im Lagebe-
richt oder an anderer fir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
schriftlicher Einwilligung des Verbandes und mit dem von ihm genehmig-
ten Wortlaut zuldssig.

(2) Widerruft der Verband den Bestatigungsvermerk, so darf der Bestit- ’

gungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat die Genossenschaft
den Bestétigungsvermerk bereits verwendet, so hat sie auf Verlangen
des Verbandes den Widerruf bekanntzugeben.

11 Ergénzende Bestimmungen fiir Beratungen und
sonstige Tatigkeiten

(1) Der Verband ist berechtigt, bei allen Beratungen und sonstigen
Tatigkeiten, insbesondere bei der Beratung in Einzelfragen wie auch im
Fall der Dauerberatung, die von der Genossenschaft genannten Tatsa-
chen und sonstigen Angaben als richtig und vollsténdig zugrunde zu
legen. Der Verband hat jedoch die Genossenschaft auf von ihm festge-
stellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Ein Aufirag (z. B. Steuerberatungsaufirag) umfasst nicht die zur
Wahrung von Fristen erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass sich
der Verband hierzu ausdriicklich verpflichtet hat. In diesem Fall hat die
Genossenschaft dem Verband alle fiir die Wahrung von Fristen wesentli-
chen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzule-
gen, dass dem Verband eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfii-
gung steht.

(3) Der Verband beriicksichtigt bei seinen Beratungen und sonstigen
Tatigkeiten die wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und bei
Hilfeleistungen in Steuersachen ergénzend die wesentliche veréffentlich-
te Verwaltungsauffassung.

12 Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Verband und der Genossenschaft
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit die Genossenschaft eine Kom-
munikation per E-Mail nicht wlinscht oder besondere Sicherheitsanforde-
rungen stellt, wie etwa die Verschitisselung von E-Mails, wird die Genos-
senschaft den Verband entsprechend in Textform informieren.

13 Vergttung

Der Verband hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung An-
spruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergiitung und Ausla-
genersatz verlangen. Mehrere Genossenschaften haften als Gesami-
schuldner. Die Gebihren und Honorare richten sich nach den von den
zustdndigen Organen des Verbandes festgesetzten Sitzen. Der Ver-
band ist vorbehaltlich einer anderen Regelung berechtigt, die Gebihren
und Honorare einschlieRlich des Auslagenersatzes im Banklastschriftver-
fahren zu erheben.

14 Gerichtsstand
Der Gerichtsstand ist der Sitz des Verbandes.




